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Ihre Marktbewertung 

Als Anleger gehen Sie von einer gleichbleibenden bis leicht 

steigenden Wertentwicklung der Microsoft Corp. Aktie aus, 

wollen sich aber gegen Kursrückschläge absichern. In diesem 

Zusammenhang kann die „Express Aktienanleihe Extra auf 

Microsoft Corp.“ von Vontobel eine interessante Anlageoption 

darstellen. Die Anleihe bietet an jedem Bewertungstag die 

Möglichkeit, eine vorzeitige Rückzahlung des Nennbetrags zu 

erhalten. Sollte keine vorzeitige Rückzahlung erfolgen, wird die 

Anleihe spätestens am 02.06.2026 fällig. Zusätzlich besteht 

(vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung) die Möglichkeit, 

an jedem Beobachtungstag eine Expresszahlung zu erhalten. 

 

Expresszahlungen 

Sie erhalten eine Expresszahlung in Höhe von USD 20,00, 

falls an einem Beobachtungstag der Referenzpreis des 

Basiswerts auf oder über der Expressschwelle notiert. Die 

Fixierung der Expressschwelle erfolgte bei 65% des 

Schlusskurses des Basiswerts am 24.05.2023 (dies entspricht 

USD 204,00). Wenn an einem Beobachtungstag die 

Voraussetzungen einer Expresszahlung nicht vorliegen, wird 

für diesen Beobachtungstag keine Expresszahlung erfolgen. 

Im Falle einer vorzeitigen Rückzahlung besteht kein Anspruch 

auf (weitere) Expresszahlungen. 

Rückzahlungsszenarien 

Das Produkt wird vorzeitig zurückgezahlt, falls der 

Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag auf 

oder über dem Tilgungslevel notiert. Kommt es zu einer 

vorzeitigen Rückzahlung, erhält der Anleger den Nennbetrag in 

Höhe von USD 1.000,00 ausbezahlt. Zusätzlich erhält er in 

diesem Fall die Expresszahlung für den entsprechenden 

Beobachtungstag. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts 

hingegen an einem Bewertungstag unter dem Tilgungslevel, 

aber auf oder über der Expressschwelle, erhält der Anleger 

eine Expresszahlung und das Produkt läuft weiter. Falls die 

Wertpapiere bis zum Finalen Bewertungstag nicht vorzeitig 

zurückgezahlt wurden, erfolgt die Tilgung der Wertpapiere zum 

Laufzeitende wie folgt: 

Szenario 1: 

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen 

Bewertungstag auf oder über dem Basispreis, erhält der 

Anleger den Nennbetrag in Höhe von USD 1.000,00 

ausbezahlt. 

 

Szenario 2: 

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen 

Bewertungstag unter dem Basispreis, erhält der Anleger den 

Basiswert gemäß dessen Bezugsverhältnis geliefert. 

 

Rechte aus der Microsoft Corp. Aktie (z.B. Stimmrechte, 

Dividenden) stehen dem Anleger in der Anleihe nicht zu.  

 

Chancenprofil 

– Bedingte Expresszahlung von USD 20,00, selbst bei 

einem leicht fallenden Kurs der Microsoft Corp. Aktie. 

– Durch den niedrigen Basispreis besteht ein Puffer, der 

leichte Kursverluste des Basiswerts kompensieren kann. 

 

Historische Wertentwicklung des Basiswerts 

 

 

Quelle: Bloomberg, Stand 25.05.2023. Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für 
zukünftige Wertentwicklungen. 
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Risiken zum Laufzeitende 
Hat keine vorzeitige Rückzahlung stattgefunden und liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag 
unter dem Basispreis des Produkts, wird der Basiswert entsprechend des Bezugsverhältnisses geliefert. Dessen Wert 
kann auch deutlich unter dem Ausgabepreis des Produkts liegen. Dabei muss der Anleger beachten, dass auch nach 
dem Finalen Bewertungstag bis zur Übertragung des Basiswerts in sein Depot noch Kursverluste entstehen können. Der 
Anleger erleidet einen Verlust, wenn der Wert der gelieferten Basiswerte zuzüglich etwaiger erhaltener 
Expresszahlungen unter dem Erwerbspreis des Produkts liegt. Ungünstigster Fall: Abgesehen von den 
Expresszahlungen, Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn der Basiswert bei Lieferung wertlos ist. 
 
Beispielhafte Funktionsweise 
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Bewertungs-
tag 

 

Schlusskurs 
der Aktie am 1. 
Bewertungstag 

Referenzpreis 
(Schlusskurs 
der Aktie am 

Finalen 
Bewertungstag) 

Basispreis / 
Express-
schwelle 

Rückzahlung 
Express-

zahlungen 

Höhe der 
Tilgung inkl. 

Express-
zahlungen 

Anlageergebnis vor 
individuellen 

Transaktionskosten* 

Aktie** 
(Kursgewinn

/-verlust) 
Anleihe 

1 24.05.2024 110%  65% USD 1.000,00 USD 80,00 USD 1.080,00 +10% +8,00% 

2 26.05.2026  110% 65% USD 1.000,00 USD 240,00 USD 1.240,00 +10% +24,00% 

3 26.05.2026  100% 65% USD 1.000,00 USD 240,00 USD 1.240,00 0% +24,00% 

4 26.05.2026  65% 65% USD 1.000,00 USD 20,00 USD 1.020,00 -35% +2,00% 

5 26.05.2026  50% 65% 15,38462 Aktien - USD 769,23 -50% -23,08% 

6 26.05.2026  10% 65% 15,38462 Aktien - USD 153,85 -90% -84,62% 

Annahmen: Ausgabepreis: 100%; Nennbetrag: USD 1.000; vorzeitiger Tilgungslevel: 100%; Bezugsverhältnis 15,38462; Rundungsdifferenzen sind möglich 
Beispiel 1: Vorzeitige Rückzahlung – der Schlusskurs der Aktie lag an allen vorangegangenen Beobachtungstagen auf oder über der Expressschwelle. 
Beispiel 2&3: Der Schlusskurs der Aktie lag an allen vorangegangenen Beobachtungstagen auf oder über der Expressschwelle. 
Beispiel 4: Der Schlusskurs der Aktie lag lediglich am letzten Beobachtungstag auf oder über der Expressschwelle. 
Beispiel 5&6: Der Schlusskurs der Aktie lag an keinem der Beobachtungstage auf oder über der Expressschwelle. 
* Bei sämtlichen vorstehenden Angaben zum Anlageergebnis handelt es sich um Bruttoangaben. Sofern beim Anleger Erwerbsnebenkosten (z.B. 
Transaktionsgebühren) bzw. Erwerbsfolgekosten (z.B. Depotgebühren) anfallen, reduzieren diese die spätere Nettorendite. Wie stark die Erwerbsneben- 
bzw. Erwerbsfolgekosten ins Gewicht fallen, hängt u.a. von der Höhe des Anlagebetrags, der Haltedauer und der Höhe der Rendite ab. 
** Das Anlageergebnis für die Aktie berücksichtigt nur einen möglichen Kursgewinn bzw. Kursverlust der Aktie, mögliche Dividendenzahlungen auf die Aktie 
sind nicht berücksichtigt. Solche Dividenden können das Anlageergebnis für die Aktie erhöhen. 

Eckdaten der Express Aktienanleihe Extra: Basiswert Microsoft Corp. Aktie 

Emittent Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main 

Garant Vontobel Holding AG, Zürich 

Anbieter Bank Vontobel Europe AG, Ndl. Frankfurt am Main 

Zahl- und Berechnungsstelle Bank Vontobel AG, Zürich 

WKN / ISIN / Valor VU63D9 / DE000VU63D91 / 126275902 

Ausgabetag 24.05.2023 

Valuta 01.06.2023 

Basiswert Aktie / Gesellschaft Branche ISIN Maßgebliche Börse 

Microsoft Corp. Technologie            US5949181045 Nasdaq Global Select 

Market 
 

Ausgabepreis 100%1 

Nennbetrag USD 1.000,00 

Handelswährung USD 

Möglichkeit einer Expresszahlung Eine Expresszahlung in Höhe von USD 20,00 erfolgt, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am 

jeweiligen Beobachtungstag auf oder über der Expressschwelle notiert und es vorher nicht zu 

einer vorzeitigen Rückzahlung gekommen ist. 

Rückzahlungsbetrag pro Anleihe Vorzeitige Rückzahlung, falls der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag auf oder 

über dem Tilgungslevel notiert. Kommt es zu einer vorzeitigen Rückzahlung , erhält der Anleger 

den Nennbetrag in Höhe von USD 1.000,00 ausbezahlt. Zusätzlich erhält er in diesem Fall die 

Expresszahlung für den entsprechenden Beobachtungstag. 

 

Andernfalls: 

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag auf oder über dem 

Basispreis, erhält der Anleger den Nennbetrag in Höhe von USD 1.000,00 ausbezahlt. 

oder 

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Bewertungstag unter dem Basispreis, erhält 

der Anleger den Basiswert gemäß dessen Bezugsverhältnis geliefert.  

Anfangsreferenzkurs USD 313,85 

Basispreis USD 204,00 (65% des Anfangsreferenzkurses) 

Expressschwelle USD 204,00 (65% des Anfangsreferenzkurses) 

Tilgungslevel USD 313,85 (100% des Anfangsreferenzkurses) 

Bezugsverhältnis 4,90196 (Nennbetrag dividiert durch Basispreis) 

Beobachtungstage 28.08.2023, 27.11.2023, 26.02.2024, 24.05.2024, 26.08.2024, 22.11.2024, 24.02.2025, 

23.05.2025, 25.08.2025, 24.11.2025, 23.02.2026, 26.05.2026 

Bewertungstage 24.05.2024, 26.08.2024, 22.11.2024, 24.02.2025, 23.05.2025, 25.08.2025, 24.11.2025, 

23.02.2026 
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Finaler Bewertungstag 26.05.2026 

Expresszahlungstage 05.09.2023, 04.12.2023, 04.03.2024, 03.06.2024, 03.09.2024, 02.12.2024, 03.03.2025, 

02.06.2025, 02.09.2025, 02.12.2025, 02.03.2026, 02.06.2026 

Vorzeitige Rückzahlungstage 03.06.2024, 03.09.2024, 02.12.2024, 03.03.2025, 02.06.2025, 02.09.2025, 02.12.2025, 

02.03.2026  

Fälligkeitstag 02.06.2026 

Laufzeit 24.05.2023 – 26.05.2026 (vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung) 

Referenzpreis Schlusskurs des Basiswerts 

Börsennotierung Entfällt 

Market Making Unter normalen Marktbedingungen wird der Market Maker (Bank Vontobel  Europe AG) für die 

Wertpapiere An- und Verkaufskurse stellen, ohne jedoch hierzu rechtlich verpflichtet zu sein.  
1Informationen zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie über die Kosteninformation vor dem Wertpapiergeschäft.  

Emittenten- / Bonitätsrisiko 

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent bzw. der Garant seine Verpflichtungen aus dem Produkt nicht erfüllen kann, 

beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit / Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung von 

Abwicklungsmaßnahmen. Eine solche Anordnung durch eine Abwicklungsbehörde kann im Falle einer Krise des Garanten auch im 

Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehörde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu. Unter 

anderem kann sie die Ansprüche der Anleger bis auf null herabsetzen, das Produkt beenden oder Rechte der Anleger aussetzen. 

Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Produkt unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 

Kündigungs- / Wiederanlagerisiko 

Der Emittent kann das Produkt bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses mit sofortiger Wirkung kündigen. Ein 

außerordentliches Ereignis ist beispielsweise die Einstellung der Berechnung des Basiswerts. In diesem Fall kann der 

Einlösungsbetrag unter Umständen auch erheblich unter dem Nennbetrag liegen. Abgesehen von etwaigen bis zur Kündigung 

erhaltenen Expresszahlungen ist sogar ein Totalverlust möglich. Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn 

ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Einlösungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. Dieses 

Wiederanlagerisiko trägt der Anleger auch im Falle einer vorzeitigen Einlösung des Produkts. 

Preisänderungsrisiko 

Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert dieses Produkts während der Laufzeit insbesondere durch die unten genannten 

marktpreisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere 

folgende Faktoren können wertmindernd auf das Produkt wirken:  

- der Kurs des Basiswerts fällt 

- das allgemeine Zinsniveau steigt 

- die Erwartung bezüglich zukünftiger Dividenden des Basiswerts steigt 

- die Volatilität (Kennzahl für die Häufigkeit und Intensität der erwarteten Kursschwankungen des Basiswerts) steigt 

- eine Verschlechterung der Bonität des Emittenten 

Umgekehrt können die Faktoren wertsteigernd auf das Produkt wirken. Einzelne Faktoren können sich gegenseitig verstärken oder 

aufheben.   
 
Weitere Informationen finden Sie im Basisprospekt, den Endgültigen Bedingungen sowie im Basisinformationsblatt.  
 

Wichtige Hinweise 
Diese Information ist weder eine Anlageberatung noch eine Anlagestrategie- oder Anlageempfehlung, sondern Werbung. Alle Angaben erfolgen 

vorbehaltlich einer Anpassung, einer Kündigung bzw. einer Marktstörung gemäß den Emissionsbedingungen. Die vollständigen Angaben zu den 

Wertpapieren einschließlich der Risiken sind in den jeweiligen Basisprospekten, nebst etwaiger Nachträge, sowie den jeweiligen Endgültigen 

Bedingungen beschrieben. Der Basisprospekt (https://derinet.vontobel.ch/baseprospectus/96.pdf) (Link) und die Endgültigen Bedingungen 

(https://derinet.vontobel.ch/finalterms/DE000VU63D91d.pdf) (Link) stellen das allein verbindliche Verkaufsdokument der Wertpapiere dar. Es wird 

empfohlen, dass potenzielle Anleger diese Dokumente lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der 

Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Anleger können diese Dokumente sowie das Basisinformationsblatt auf der 

Internetseite des Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstraße 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, unter 

prospectus.vontobel.com herunterladen. Darüber hinaus werden der Basisprospekt, etwaige Nachträge zu dem Basisprospekt sowie die Endgültigen 

Bedingungen beim Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind 

und schwer zu verstehen sein können. In dieser Information sind Zahlenangaben enthalten, die sich auf die Vergangenheit beziehen. Die 

frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den 

jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Wie im jeweiligen Basisprospekt erklärt, unterliegt der Vertrieb der in dieser Publikation genannten 

Wertpapiere in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Ohne Genehmigung darf diese Produktwerbung nicht vervielfältigt oder weiterverbreitet 

werden. 

 
Bank Vontobel Europe AG 

Westend Duo, Bockenheimer Landstraße 24 

D-60323 Frankfurt am Main 

zertifikate.vontobel.com 

 

Allgemeine Produktrisiken 

https://derinet.vontobel.ch/baseprospectus/96.pdf
https://derinet.vontobel.ch/finalterms/DE000VU63D91d.pdf
https://prospectus.vontobel.com/

