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WERBEMITTEILUNG November 2021

A Kurziibersicht Anleihebedingungen

ISIN XS$2106002301

WKN GX1T8F

Nominalbetrag 1.000 EUR

Ausgabepreis  101% (inkl. Ausgabeaufschlag von 1,0%)
Laufzeit Maximal 3 Jahre

Goldman Sachs Express-AktienanIeihe Extra auf AXA S.A.

Chance auf vierteljahrliche Ertrdge von 1,50 Prozent (15,00 Euro vierteljahrliche Auszahlung
bei 1.000 Euro Nominalbetrag)

Vorzeitige Riickzahlung quartalsweise mdglich, erstmals nach zwdlf Monaten

Maximale Laufzeit: 3 Jahre

Kein Verlust” zum Laufzeitende, falls die AXA-Aktie nicht um mehr als 22,5% gefallen ist.

Im schlimmsten Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals mdglich, wenn die AXA-
Aktie auf null fallt.

Die Express-Aktienanleihe Extra von Goldman Sachs bezieht sich auf die AXA-Aktie. Die
Express-Aktienanleihe Extra kann fiir Anleger interessant sein, die davon ausgehen, dass sich
die Aktie wéhrend der Laufzeit aufwarts oder seitwarts entwickelt und zumindest keine stark
negative Wertentwicklung aufweist.

Quartalsweise Ausschiittung méglich

Inhaber der Express-Aktienanleihe Extra haben vierteljahrlich die Chance auf eine Ausschiittung
in Hohe von 1,50 Prozent (15,00 Euro bei 1.000 Euro Nominalbetrag). Voraussetzung: Am jeweili-
gen Kupon-Bewertungstag muss der Schlusskurs der AXA-Aktie auf oder {iber dem Basispreis
notieren. Der Basispreis wird am Festlegungstag der Express-Aktienanleihe Extra bestimmt.
Notiert die AXA-Aktie am jeweiligen Kupon-Bewertungstag unterhalb des Basispreises, entfallt
die Ausschiittung fiir den dem Kupon-Bewertungstag zugeordneten Zeitraum und wird auch
nicht nachgeholt.

Vorzeitige Riickzahlung méglich

Die Express-Aktienanleihe Extra sieht wahrend der Laufzeit mehrmals die Mdglichkeit einer vor-
zeitigen Riickzahlung vor — erstmals nach zwolf Monaten, danach vierteljahrlich. Sollte z.B. der
Schlusskurs der AXA-Aktie am ersten Bewertungstag, dem 17.11.2022 auf oder oberhalb ihres
Startkurses notieren, kommt es zur vorzeitigen Riickzahlung in Hohe des Nominalbetrags von
1.000 Euro. Andernfalls lauft die Goldman Sachs Express-Aktienanleihe Extra weiter.

AnschlieBend wird der Kurs der AXA-Aktie vierteljahrlich tiberpriift und es besteht jeweils die
Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung (siehe Abbildung 1). Sollte es bis zum letzten Be-
wertungstag, dem 18.11.2024, zu keiner vorzeitigen Riickzahlung kommen, wird der Kurs der
AXA-Aktie letztmalig an diesem Tag berpriift. SchlieBt die Aktie dann auf oder oberhalb des
Basispreises, erhalt der Anleger den Nominalbetrag. Anderenfalls erhélt der Anleger eine
Riickzahlung, die sich nach der Wertentwicklung der AXA-Aktie richtet. Die Riickzahlung ent-
spricht dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Schlusskurs der AXA-Aktie und geteilt durch
den Basispreis. In diesem Fall konnen Verluste entstehen. Der 18.11.2024 ist auch der letzte
Kupon-Bewertungstag. Es wird gepriift, ob der Schlusskurs der AXA-Aktie auf oder oberhalb
des Basispreises notiert. Ist dies der Fall, erhalt der Anleger den Kupon. Notiert der Schluss-
kurs der Aktie unter dem Basispreis, wird kein Kupon gezahlt. Abbildung 3 zeigt ein beispiel-
haftes Auszahlungsprofil, bei dem der Startkurs der AXA-Aktie bei 25,00 Euro und der Basis-
preis bei 76 Prozent des Startkurses (19,00 Euro) liegt.

Abbildung 3 zeigt, dass bei einem Kursriickgang das Risiko eines Verlusts zum Laufzeitende durch
die Teilabsicherung abgefedert wird. Erst wenn die AXA-Aktie unterhalb des Basispreises
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A Abb. 1: Auszahlungsprofil
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7 Abb. 2: Historischer Verlauf der AXA-Aktie
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Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator
fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Die Abbildung zeigt das Auszahlungsprofil der Express-Aktienanleihe Extra zum Laufzeitende (ohne Beriick-
sichtigung einer etwaigen Kuponzahlung am Laufzeitende).

1) Vor Transaktionskosten und sonstigen Gebiihren
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schlieBt, liegt der Riickzahlungsbetrag unter dem Nominalbetrag von 1.000 Euro. Fiir diese Teilabsicherung verzichten Anleger auf andere Ausstattungsmerk-
male des Zertifikats, z.B. einen hdheren Kupon. Bei einem Schlusskurs der AXA-Aktie von beispielsweise 18,00 Euro kéme es zu einer Riickzahlung von 947,37
Euro. Obwohl die Aktie in diesem Fall um 28 Prozent unter ihrem Startkurs notiert, wiirde der Riickzahlungsbetrag nur um 5,26 Prozent unter dem Nominalbetrag
liegen. Eventuell hat der Anleger wahrend der Laufzeit Kuponzahlungen erhalten. Auf der anderen Seite miisste er mdglicherweise Transaktionskosten und
sonstige Gebiihren zahlen.

Kurs- und Emittentenrisiko

Trotz Sicherheitspuffer kann es zu hohen Verlusten kommen, wenn die AXA-Aktie deutlich féllt. Schlimmstenfalls ist der Totalverlust des eingesetzten Kapitals
mdglich, wenn die AXA-Aktie am letzten Bewertungstag wertlos ist. Das gleiche Risiko droht, wenn die Emittentin und die Garantin, The Goldman Sachs Group,
Inc., insolvent werden.

Vorteile der Express-Aktienanleihe Extra:
Attraktive Ertrdge auch bei moderat fallendem Aktienkurs mdglich, sofern die AXA-Aktie an den Kupon-Bewertungstagen wéhrend der Laufzeit auf oder
oberhalb des Basispreises notiert.
Risikopuffer von 22,5 Prozent zum Laufzeitende
Bérsentdglich handelbar: Die Express-Aktienanleihe Extra kann ab dem 20.12.2021 {iber den Borsenplatz Frankfurt sowie im auBerborslichen Handel mit der
Emittentin gekauft und verkauft werden.

Nachteile der Express-Aktienanleihe Extra:
Notiert der Schlusskurs der AXA-Aktie am letzten Bewertungstag unter dem Basispreis, erhalten Anleger einen Riickzahlungsbetrag, dessen Wert dann
unter dem Ausgabepreis der Express-Aktienanleihe Extra bzw. dem Nominalbetrag liegt. Im ungiinstigsten Fall kommt es zu einem Totalverlust, wenn die
AXA-Aktie am letzten Bewertungstag wertlos ist.
Keine Partizipation an Dividenden.
Keine Einlagensicherung — Anleger tragen das Emittentenrisiko von Goldman Sachs.

Sekundarmarktverhalten:

Im Sekund@rmarkt beeinflussen weitere Faktoren wie Volatilitat, erwartete Dividenden, Refinanzierungskosten der Emittentin und Zinsen den Wert des Produkts.
Weitere Details zur Funktionsweise sowie zu den Chancen und Verlustrisiken der Express-Aktienanleihe Extra entnehmen Sie hitte dem Wertpapierprospekt,
den Goldman Sachs auf seiner Website www.gs.de zur Verfiigung stellt.

Allgemeine Risiken von Anleihen

Emittenten-/Bonitétsrisiko:

Der Anspruch auf die Riickzahlung am Riickzahlungstermin besteht gegeniiber Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe (Goldman Sachs). Es besteht die
Gefahr, dass Goldman Sachs bis zum Riickzahlungstermin zahlungsunfahig wird. Das bedeutet, dass der Anleger nicht wie vereinbart die Riickzahlung erhalt.
In diesem Fall entsteht dem Anleger ein Verlust, mdglicherweise sogar ein Totalverlust. Dieses Risiko nennt man Emittenten- bzw. Bonitétsrisiko. Gegen dieses
Risiko existiert keine Absicherung, weil fiir die Express-Aktienanleihe Extra keine Einlagensicherung besteht.

Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko:

Die Emittentin kann die Express-Aktienanleihe Extra bei Eintritt auergewohnlicher Ereignisse kurzfristig kiindigen. In diesem Fall kann der Riickzahlungsbetrag
unter Umsténden auch erheblich unter dem Nominalbetrag und dem gezahlten Kaufpreis liegen. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass die Express-Aktien-
anleihe Extra zu einem fiir ihn ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt oder vorzeitig zuriickgezahlt wird und er den Riickzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingun-
gen wieder anlegen kann.

Marktpreisrisiko:

Der Anleger trégt das Risiko, dass der Marktpreis dieser Express-Aktienanleihe Extra als Folge der allgemeinen Entwicklung des Marktes fallt. Der Anleger erlei-
det einen Verlust, wenn er unter dem individuellen Kaufpreis (unter Beriicksichtigung etwaiger Kosten) verauRert. Wéhrend der Laufzeit hangt der Wert der
Express-Aktienanleihe Extra, anders als beim Bérsenhandel zum Beispiel von Aktien, nicht direkt von Angebot und Nachfrage ab. Er wird in der Regel bei fol-
genden Ereignissen fallen:

der Kurs des Basiswerts fallt,

die kiinftig erwarteten Dividenden werden hdher,

die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert sich,

die Intensitédt der erwarteten Kursschwankungen des Basiswerts (sogenannte Volatilitét) steigt.

Zusitzlich konnen weitere Faktoren den Wert der Express-Aktienanleihe Extra beeinflussen.



7 Anleihebedingungen

Stand:

ISI:

WKN:
Nominalbetrag:
Ausgabepreis:
Basiswert:
Kupon:

Beginn des dffentl. Angebots:

Festlegungstag:

Valutatag:

Erster Borsenhandelstag:
Geplanter letzter Handelstag:
Letzter Bewertungstag:
Riickzahlungstag:
Auszahlung:

Vorzeitige Riickzahlung:

Kuponzahlung:

Referenzkurs:

Referenzkurs (Start)/Startkurs:

Referenzpreis:
Basispreis:
Borsennotierung:
Emittentin:
Garantin:

Rating der Garantin:

18. November 2021

XS2106002301

GX1T8F

1.000 EUR

101% (inkl. Ausgabeaufschlag von 1,0%)
AXA S.A.

1,50% (vierteljahrlich) (15,00 Euro Auszahlung bei 1.000 Euro Nominalbetrag)
8. November 2021

17. November 2021

24. November 2021

20. Dezember 2021

18. November 2024

18. November 2024

25. November 2024

Jede Express-Aktienanleihe Extra berechtigt den Investor vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung gemaR den Anleihebedingungen
am Riickzahlungstag Folgendes zu erhalten, und zwar:

a) Falls der Referenzpreis auf oder oberhalb des Basispreises notiert:
Nominalbetrag

b) Falls der Referenzpreis unter dem Basispreis notiert:

Nominalbetrag multipliziert mit dem Referenzpreis, geteilt durch den Basispreis, ausgezahlt als Geldbetrag

Falls an einem der unten genannten Bewertungstage (t) der Referenzkurs gleich dem oder groBer als der Referenzkurs (Start) ist, erhélt der
Investor gemaR den Anleihebedingungen am jeweiligen Riickzahlungstag (t) einen Riickzahlungshetrag, der dem Nominalbetrag entspricht.

t Bewer (t) Riickzahl (t)
1 17.11.2022 24.11.2022
2 17.02.2023 24.02.2023
3 17.05.2023 24.05.2023
4 17.08.2023 24.08.2023
b 17.11.2023 24.11.2023
6 19.02.2024 26.02.2024
7 17.05.2024 24.05.2024
8 19.08.2024 26.08.2024

Falls ein Bewertungstag (t) kein Borsenhandelstag ist, soll der ndchste Borsenhandelstag der entsprechende Bewertungstag (t) sein.
Falls an einem der unten genannten Kupon-Bewertungstage (t) der Referenzkurs gleich dem oder gréRer als der Basispreis ist, erhélt
der Investor gemaR den Anleihebedingungen am jeweiligen Kuponzahlungstag (t) einen Betrag, der dem Kupon, multipliziert mit dem
Nominalbetrag, entspricht.

t  Kupon-B (t) Kuponzahl ()
T 17.022022 24.02.2022
2 17.05.2022 24.05.2022
3 17.08.2022 24.08.2022
4 1711202 24.11.2022
5 17.02.0023 24.02.2023
6 17.05.2023 24.05.2023
7 17.08.2023 24.08.2023
8 17.11.2023 24.11.2023
9 19.02.2024 26.02.2024
10 17.05.2024 24.05.2024
11 19.08.2024 26.08.2024
12 18.11.2024 25.11.2024

Bei vorzeitiger Riickzahlung wird der Kupon noch am entsprechenden Kuponzahlungstag (t) gezahlt.
Der Investor erhélt keine weiteren Zahlungen.

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von Euronext Paris S.A. festgestellt und verdffentlicht.
Der Referenzkurs am Festlegungstag = 25,565 EUR

Der Referenzkurs am letzten Bewertungstag

77,5% des Referenzkurses (Start) = 19,8129 EUR

Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Marktsegment Zertifikate Premium)

Goldman Sachs Finance Corp International Ltd, Jersey, JE4 8PX

The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA

A2 (Moody’s) / BBB+ (Standard & Poor’s) /A (Fitch)



WARNHINWEIS
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Dies ist kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlagestrategieempfehlung bzw. Anlag pfehlung gemaR & 85

W(pHG dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung und geniigen auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und unterliegen keinem Verbot
des Handels vor der Veroffentllchung von Fmanzanalysen Diese Infurmatlon stellt keinen Prospekt dar und dient Werbezwecken. Rechtlich verbindlich sind alleme die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, die in den

jeweiligen Basisp lisiert durch Nachtrag b sind (jeweils zusammen der ,Prospekt”). D|ese ' konnen in elek her Form unter www.gs.de unter Eingabe der jeweiligen
Wertpaplerkennnummer (WKN oder ISIN) des Wertpaplers bzw. der jeweilige Basisprospekt unter www.gs.de/de/info/dok i bgerufen werden und kénnen auf Verlangen von der Goldman Sachs Bank
Europe SE, Zertifikate-Abteil Mari lage 9-10, 60329 Frankfurt am| Main, kostenlos auf einem dauerhaﬂen Datentrager, oder, soweit dies ausdriicklich gewiinscht ist, in Papierform zur Verfiigung gestellt
werden. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu i i llends zu hen, wird ausdriicklich emy diese Dok zu den Chancen und Risiken einschlieBlich des emit-

tenten- und gegebenenfalls produktspezifischen Totalverlustrisikos zu lesen und etwaige Fragen mit Ihrem Finanzberater zu besprechen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Bewertungen, Prognosen oder Informationen zu Kursentwicklungen wurden nach bestem Wissen auf Grundlage von &ffentlich zugénglichen Daten, Quellen und Methoden getrof-
fen, die Goldman Sachs fiir zuverlédssig erachtet, ohne diese Information selbst verifiziert zu haben. Sie geben den Stand vom Erscheinungsdatum dieses Dokuments wieder und werden vor einem spateren Versand oder einer
andersartigen Bereitstellung nicht aktualisiert, auch wenn sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen @ndern. Bitte beachten Sie, dass Aussagen iiber zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen grundsatzlich auf Annahmen und
Einschatzungen basieren, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen kdnnen. Die Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe iibernehmen daher keine Gewéhr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der in diesem Doku-
ment getroffenen Aussagen, Bewertungen, das Eintreten von Prognosen oder die Richtigkeit von Kursinformationen. Weitere Kursinformationen, inshesondere Informationen zur friiheren Wertentwicklung der Basiswerte, kon-
nen Sie an der im jeweiligen Prospekt angegebenen Fundstelle zu dem jeweiligen Wertpapier finden. Historische Wertentwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts oder
der Wertpapiere dar.

Die Wertpapiere diirfen weder in den USA angeboten oder verkauft werden, noch an bzw. zu Gunsten von US-Staatsangehdrigen. Dieses Dokument darf nicht in den USA verbreitet werden. Weitere Verkaufsbeschrankungen
sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Die Wertpapiere sind ausschlieBlich fiir Anleger in Deutschland bestimmt. Goldman Sachs International und mit ihr verbundene Unternehmen (zusammen ,Goldman Sachs”) kdnnen an Geschéaften mit den Basiswerten fiir
eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere derivative Wertpapiere ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die hier beschriebenen Wertpapiere aufweisen, sowie Absicherungsgeschéfte
(,Hedginggeschéfte”) zur Absicherung ihrer Positionen vornehmen. Diese MaRBnahmen kdnnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhéltlich. Der Wert der Wertpapiere wird durch
den Wert der Basiswerte und andere Faktoren bestimmt. Er wird unmittelbar nach dem Erwerb, sofern keine Veranderungen in den Marktbedingungen oder in anderen relevanten Faktoren eingetreten sind, niedriger sein als
der urspriingliche Emissionspreis. Der von dritten Handlern gestellte Preis kann von dem von Goldman Sachs bestimmten Preis der Wertpapiere erheblich abweichen. Anleger sollten beachten, dass sie bei einem Verkauf der
Wertpapiere eine Gebiihr und einen Handlerabschlag bezahlen miissen. Weitere Angaben zur Preisbildung der Wertpapiere sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie tiber die Kosteninformation vor Wertpapiergeschéft bei der Commerzbank.

v

s Final Terms https://classic.gs.de/GX1T8F

WV

(i Basisprospekt https://www.gs.de/basisprospekt2021

Vertrieben durch: GOldman

Goldman Sachs Bank Europe SE SaChS
Zertifikate- und Optionsscheinabteilung

Marienturm, Taunusanlage 9-10
SECURITIES DIVISION 60329 Frankfurt am Main

Zertifikate | Anleihen | Optionsscheine www.gs.de
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