WERBEMITTEILUNG Februar 2022

2 Kurziibersicht Zertifikatshedingungen

ISIN JEOOBLS39D37

WKN GX1T7R

Nominalbetrag 1.000 EUR

Ausgabepreis 1.015 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag
von 15 EUR)

Laufzeit Maximal 4 Jahre

Goldman Sachs Stufen-Memory-Express-Zertifikat auf Deutsche Telekom AG

Chance auf jahrliche Ertrage von 5,50% (55,00 EUR Auszahlung bei 1.000
EUR Nominalbetrag)

.Memory-Funktion“~ nicht erfolgte Ausschiittungen kdnnen nachgeholt werden
Vorzeitige Riickzahlung jedes Jahr mdglich, maximale Laufzeit: 4 Jahre
Kein Verlust zum Laufzeitende, falls die Aktie nicht um mehr als 33% gefallen
ist!

Im schlimmsten Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals mdglich,
wenn die Deutsche Telekom-Aktie auf null fallt.

Mit dem Stufen-Memory-Express-Zertifikat von Goldman Sachs nehmen Anleger
an der Kursentwicklung der Deutsche Telekom-Aktie teil. Das Stufen-Memory-
Express-Zertifikat kann fiir Anleger interessant sein, die davon ausgehen,
dass sich die Aktie wahrend der Laufzeit aufwérts oder seitwérts entwickelt
oder zumindest keine stark negative Wertentwicklung aufweist.

Die Funktionsweise

Das Stufen-Memory-Express-Zertifikat sieht wahrend der Laufzeit die Mdglich-
keit einer vorzeitigen Riickzahlung vor. Dabei wird die Wertentwicklung der
Aktie jahrlich Giberpriift. Sollte der Schlusskurs der Deutsche Telekom-Aktie am
ersten Bewertungstag, dem 22.02.2023, auf oder iiber dem Tilgungslevel notie-
ren, kommt es zu einer Riickzahlung von 1.000 EUR. Andernfalls lauft das Zerti-
fikat weiter. Der Tilgungslevel entspricht am ersten Bewertungstag 100% des
Startkurses der Deutsche Telekom-Aktie, am zweiten Bewertungstag 95% und
am dritten Bewertungstag 90% des Startkurses. Sollte der Schlusskurs der
Deutsche Telekom-Aktie am zweiten oder dritten Bewertungstag auf oder iiber
dem Tilgungslevel notieren, kommt es zu einer Riickzahlung von 1.000 EUR.

Den Kupon von 5,50% bzw. 55,00 EUR erhélt der Anleger, wenn die Aktie an dem
jeweiligen Bewertungstag bei mindestens 67% ihres Startkurses, also auf oder
{iber dem Kuponlevel notiert.

Der Anleger erhalt den Kupon an jedem Kuponzahlungstag, der dem jeweiligen
Bewertungstag zugeordnet ist. Aufgrund der ,,Memory-Funktion” erhélt der
Investor gegebenenfalls auch Kupons, die zuvor nicht gezahlt wurden. Sollte
beispielsweise am dritten Bewertungstag die Aktie oberhalb von 67% des Start-
kurses notieren und sollten zuvor keine Kupons gezahlt worden sein, bekdme der
Investor dann die Kupons fiir drei Jahre ausbezahlt, also dreimal 5,50% bzw.
insgesamt 165,00 EUR. Sofern die Aktie an keinem Bewertungstag und auch
nicht am letzten Bewertungstag bei mindestens 67% ihres Startkurses notiert,
erhalt der Anleger fiir die gesamte Laufzeit keine Kuponzahlung.

Riickzahlung am Laufzeitende

Sofern es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung gekommen ist, wird am letzten
Bewertungstag, dem 23.02.2026, {iberpriift, ob der Schlusskurs der Deutsche
Telekom-Aktie auf oder {iber der Barriere notiert, die ebenfalls bei 67% des
Startkurses liegt. Ist dies der Fall, bekommt der Anleger den Nominalbetrag
von 1.000 EUR plus Kupon sowie eventuelle Kupons, die zuvor nicht gezahlt
wurden. Die Aktie darf also nicht um mehr als 33% gegeniiber ihrem Startkurs
gefallen sein, um diese Bedingung zu erfiillen.

Notiert die Aktie unter der Barriere, kommt es zur Lieferung von 60,1323 Deutsche
Telekom-Aktien und es wird kein Kupon gezahlt. In diesem Fall wiirde der
Anleger einen Verlust erleiden. Schlimmstenfalls kann es zum Totalverlust des

2 Abb. 1: Auszahlungsprofil

Festlegungstag 22.02.2022; Startkurs der Deutsche Telekom-Aktie: 16,63 EUR; gestufter Tilgungslevel:
16,63 EUR / 15,7985 EUR / 14,9670 EUR; Kuponlevel/Barriere: 11,1421 EUR. Ausgabepreis: 1.015 EUR (inkl.
Ausgabeaufschlag von 15 EUR)
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Lieferung von 60,1323 Deutsche Telekom-Aktien; kein Kupon.

7 Abb. 2: Historischer Verlauf (seit 02.01.2017)

inEUR Start: 02.01.2017; Stand: 01.02.2022; Quelle: Bloomberg
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----- Bewertungstage

Der Chart zeigt die Wertentwicklung der Deutsche Telekom-Aktie in den vergangenen
fiinf Jahren sowie die Tilgungs- und den Kuponlevel/die Barriere in den kommenden
Jahren. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlédsslicher Indikator fiir kiinftige
Wertentwicklungen.

1) Vor Transaktionskosten und sonstigen Gebiihren.



FUNKTIONSWEISE ANHAND VON BEISPIELEN

Beispiel Kursentwicklung des Basiswerts am Riickzahlung / Kupon(s) Auszahlung
1. Bewertungstag 2. Bewertungstag 3. Bewertungstag letzten Bewertungstag Tilgung Gegenwert Aktien inkl. Kupon(s)

1 135% Geld 1.000,00 EUR 55,00 EUR 1.055,00 EUR

2 103% Geld 1.000,00 EUR 55,00 EUR 1.055,00 EUR

3 78% 75% 102% Geld 1.000,00 EUR 165,00 EUR 1.165,00 EUR

4 60% 62% 76% 77% Geld 1.000,00 EUR 220,00 EUR 1.220,00 EUR

5 76% 77% 78% 53% Aktien 530,00 EUR 165,00 EUR 695,00 EUR

6 72% 53% 47% 51% Aktien 510,00 EUR 55,00 EUR 565,00 EUR

7 52% 49% 50% 44% Aktien 440,00 EUR - 440,00 EUR

8 53% 44% 31% 0% Aktien 0,00 EUR - 0,00 EUR

Annahmen: Nominalbetrag 1.000 EUR, gestufter Tilgungslevel 100%/95% /90%, Barriere/Kuponlevel 67%, Bewertungstage siehe Seite 3

eingesetzten Kapitals kommen, wenn die Aktie am letzten Bewertungstag wert-
los ist. Das gleiche Risiko droht, wenn die Emittentin und die Garantin, The Gold-
man Sachs Group, Inc., insolvent werden.

Vorteile des Stufen-Memory-Express-Zertifikats:
Attraktive Ertrdge auch bei moderat fallenden Aktienkursen maglich.
Teilabsicherung gegen Kursverluste der Aktie von bis zu 33%.
Borsentéglich handelbar: Das Zertifikat kann ab dem 31.03.2022 {iber den
Bérsenplatz Frankfurt sowie im auBerbdrslichen Handel mit der Emittentin
gekauft und verkauft werden.

Nachteile des Stufen-Memory-Express-Zertifikats:

Notiert der Schlusskurs der Aktie am letzten Bewertungstag bei weniger
als 67% ihres Startkurses, wird dem Anleger eine bestimmte Anzahl an
Deutsche Telekom-Aktien geliefert, deren Gegenwert dann unter dem Aus-
gabepreis des Zertifikats bzw. dem Nominalbetrag liegt. Im ungiinstigsten
Fall kommt es zu einem Totalverlust, wenn die Deutsche Telekom-Aktie am
letzten Bewertungstag wertlos ist.

Keine Partizipation an Dividenden.

Keine Einlagensicherung — Anleger tragen das Emittentenrisiko von Gold-
man Sachs.

Sekundarmarktverhalten:

Im Sekunddrmarkt beeinflussen weitere Faktoren wie Volatilitdt, erwartete
Dividenden, Refinanzierungskosten der Emittentin und Zinsen den Wert des
Produkts. Weitere Details zur Funktionsweise sowie zu den Chancen und Ver-
lustrisiken des Stufen-Memory-Express-Zertifikats entnehmen Sie bitte dem
Wertpapierprospekt, den Goldman Sachs auf seiner Website www.gs.de zur
Verfiigung stellt.

Allgemeine Risiken von Zertifikaten

Emittenten-/Bonitétsrisiko:

Der Anspruch auf die Riickzahlung am Riickzahlungstermin besteht gegen-
tiber Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe (Goldman Sachs). Es besteht
die Gefahr, dass Goldman Sachs bis zum Riickzahlungstermin zahlungsunfa-
hig wird. Das bedeutet, dass der Anleger nicht wie vereinbart die Riickzah-
lung erhdlt. In diesem Fall entsteht dem Anleger ein Verlust, maglicherweise
sogar ein Totalverlust. Dieses Risiko nennt man Emittenten- bzw. Bonitéts-
risiko. Gegen dieses Risiko existiert keine Absicherung, weil fiir das Zertifikat
keine Einlagensicherung besteht.

Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko:

Die Emittentin kann das Zertifikat bei Eintritt auBergewdhnlicher Ereignisse
kurzfristig kiindigen. In diesem Fall kann der Riickzahlungsbetrag unter
Umsténden auch erheblich unter dem Nominalbetrag und dem gezahlten
Kaufpreis liegen. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass das Zertifikat zu
einem fiir ihn ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt oder vorzeitig zuriickgezahlt
wird und er den Riickzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder
anlegen kann.

Marktpreisrisiko:

Der Anleger trégt das Risiko, dass der Marktpreis dieses Zertifikats als Folge

der allgemeinen Entwicklung des Marktes fallt. Der Anleger erleidet einen

Verlust, wenn er unter dem individuellen Kaufpreis (unter Beriicksichtigung

etwaiger Kosten) verduRert. Wahrend der Laufzeit hdngt der Wert des Zertifi-

kats, anders als beim B&rsenhandel zum Beispiel von Aktien, nicht direkt

von Angebot und Nachfrage ab. Er wird in der Regel bei folgenden Ereignissen

fallen:

m der Kurs des Basiswerts féllt,

m die kiinftig erwarteten Dividenden werden hdher,

m die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert sich,

m die Intensitat der erwarteten Kursschwankungen des Basiswerts (soge-
nannte Volatilitdt) steigt.

Zusétzlich konnen weitere Faktoren den Wert des Zertifikats beeinflussen.



7 Wichtige Hinweise

WARNHINWEIS
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Dies ist kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlagestrategieempfehlung bzw. Anlag pfehlung gemaR
§ 85 WpHG dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung und geniigen auch nicht den gesetz-
lichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und unterliegen
keinem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen. Diese Information stellt keinen
Prospekt dar und dient Werbezwecken. Rechtllch verblndllch sind alleine die jeweiligen Endgultlgen Bedin-
gungen, die in den jeweiligen Basisp isiert durch Nachtrég sind
(jeweils zusammen der , Prospekt”). Dlese konnen in elektr Form unter www.gs.de unter
Eingabe der jeweiligen Wenpaplerkennnummer (WKN oder ISIN) des Wertpapiers bzw. der jeweilige Basis-
prospekt unter www.gs.de/de/info/d; fen werden und kénnen auf Verlangen
von der Goldman Sachs Bank Europe SE, Zerllilkate Abtellung, Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329
Frankfurt am Main, kostenlos auf einem dauerhaften Datentréger, oder, soweit dies ausdriicklich gewiinscht
ist, in Papierform r Verfiigung geslellt werden. Um potenzielle Risiken und Chancen der Entscheidung, in
das Wertpapier zu i ieren, zu wird ausdriicklich empfohlen, diese Dokumente zu den
Chancen und Risiken einschlieBlich des emittenten- und gegebenenfalls produktspezifischen Totalverlustri-
sikos zu lesen und etwaige Fragen mit Ilhrem Finanzberater zu besprechen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Bewertungen, Prognosen oder Informationen zu Kursentwick-
lungen wurden nach bestem Wissen auf Grundlage von 6ffentlich zugénglichen Daten, Quellen und Methoden
getroffen, die Goldman Sachs fiir zuverldssig erachtet, ohne diese Information selbst verifiziert zu haben. Sie
geben den Stand vom Erscheinungsdatum dieses Dokuments wieder und werden vor einem spéteren Versand
oder einer andersartigen Bereitstellung nicht aktualisiert, auch wenn sich die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen dndern. Bitte beachten Sie, dass Aussagen iiber zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen grundsétzlich
auf Annahmen und Einschétzungen basieren, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen konnen. Die
Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe {ibernehmen daher keine Gewéhr fiir die Vollstandigkeit und Richtig-
keit der in diesem Dokument getroffenen Aussagen, Bewertungen, das Eintreten von Prognosen oder die Rich-
tigkeit von Kursinformationen. Weitere Kursinformationen, insbesondere Informationen zur friiheren Wertent-
wicklung der Basiswerte, kdnnen Sie an der im jeweiligen Prospekt angegebenen Fundstelle zu dem jeweiligen
Wertpapier finden. Historische Wertentwicklungen stellen keinen verldsslichen Indikator fiir die kunftlge Wert-
entwicklung des Basiswerts oder der Wertpapiere dar.

Die Wertpapiere diirfen weder in den USA angeboten oder verkauft werden, noch an bzw. zu Gunsten von US-
Staatsangehdrigen. Dieses Dokument darf nicht in den USA verbreitet werden. Weitere Verkaufsbeschrankun-
gen sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Die Wertpapiere sind ausschlieBlich fiir Anleger in Deutschland bestimmt. Goldman Sachs kann an Geschéften
mit den Basiswerten fiir eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere derivative Wertpapiere ausgeben,
die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die hier beschriebenen Wertpapiere aufweisen, sowie
Absicherungsgeschifte (,Hedginggeschéfte”) zur Absicherung ihrer Positionen vornehmen. Diese MaBnah-
men konnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen. Weitere Informationen sind auf Anfrage erhéltlich. Der
Wert der Wertpapiere wird durch den Wert der Basiswerte und andere Faktoren bestimmt. Er wird unmittelbar
nach dem Erwerb, sofern keine Veranderungen in den Marktbedingungen oder in anderen relevanten Faktoren
eingetreten sind, niedriger sein als der urspriingliche Emissionspreis. Der von dritten Handlern gestellte Preis
kann von dem von Goldman Sachs bestimmten Preis der Wertpapiere erheblich abweichen. Anleger sollten
beachten, dass sie bei einem Verkauf der Wertpapiere eine Gebiihr und einen Héndlerabschlag bezahlen miis-
sen. Weitere Angaben zur Preisbildung der Wertpapiere sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

2) Vertriebsprovision: Angaben zur Hohe der Provisionszahlungen, die maglicherweise von
Goldman Sachs an ihre Vertriebspartner gezahlt werden, und sich aus den Provisions-
zahlungen potenziell ergebende Interessenkonflikte sind im Basisprospekt (insb.
Abschnitt 11.10) bzw. in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie {iber die Kosten-
information vor Wertpapiergeschéft bei der Commerzbank.

& Final Terms https://classic.gs.de/GX1T7R

Vv

(| Basisprospekt https://www.gs.de/basisprospekt2021
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A Zertifikatsbedingungen

Stand:

ISIN:

WKN:
Nominalbetrag:
Ausgabepreis:
Tilgungslevel:

Barriere/Kuponlevel:
Basiswert:
Kupon:

Beginn des
offentl. Angebots:

Festlegungstag:
Valutatag:

Tag des ersten
Borsenhandels:
Geplanter letzter
Handelstag:

Letzter Bewertungstag:

Riickzahlungstag:
Vertriebsvergiitungen:

Kuponzahlung:

Vorzeitige Riickzahlung:

Auszahlung:

Referenzkurs:

Startkurs:
Referenzpreis:
Bérsennotierung:

Emittentin:
Garantin:
Rating der Garantin:

Vertrieben durch:

Goldman Sachs Bank Europe SE
Zertifikate- und Optionsscheinabteilung
Marienturm, Taunusanlage 9-10

60329 Frankfurt am Main

www.gs.de

22. Februar 2022

JE00BLS39D37

GX1T7R

1.000 EUR

1.015 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag von 15 EUR)

100% des Startkurses (erster Bewertungstag) = 16,63 EUR
95% des Startkurses (zweiter Bewertungstag) = 15,7985 EUR
90% des Startkurses (dritter Bewertungstag) = 14,9670 EUR

67% des Startkurses = 11,1421 EUR
Deutsche Telekom AG
5,50% (55,00 EUR Auszahlung bei 1.000 EUR Nominalbetrag)

9. Februar 2022
22. Februar 2022
1. Mérz 2022

31. Mérz 2022

Der Tag vor dem letzten Bewertungstag, an dem die Borse,
an der das Stufen-Memory-Express-Zertifikat gelistet ist,
zum Handel gedffnet ist.

23. Februar 2026

2. Marz 2026

Vertriebsprovision?: bis zu 2,0% des Nominalbetrags
(gezahlt von der Emittentin aus dem Emissionserlds

an die Vertriebsstelle)

Wenn an einem der unten folgenden Bewertungstage (t)
der Referenzkurs gleich oder groRer als der Kuponlevel ist,
erhalt der Investor am jeweiligen Kuponzahlungstag (t)
den Kupon (t) multipliziert mit dem Nominalbetrag.

t Bewertungs- Kupon- Kupon (t)

tag (t) hi g (t)
1 22.02.2023 01.03.2023 5,50%
2 22.02.2024 29.02.2024 11,00% minus zuvor gezahlter Kupon in %
3 24.02.2025 03.03.2025 16,50% minus zuvor gezahlte Kupons in %
4 23.02.2026 02.03.2026 22,00% minus zuvor gezahlte Kupons in %

Bei vorzeitiger Riickzahlung wird der Kupon noch am ent-
sprechenden Kuponzahlungstag gezahlt. Der Investor erhélt
keine weiteren Zahlungen.

Wenn an einem der unten folgenden Bewertungstage (t)

der Referenzkurs gleich oder groRRer als der Tilgungslevel

ist, erhélt der Investor am jeweiligen Riickzahlungstag (t)
den Nominalbetrag.

t Bewer ) Riickzahl gt
T 22022023 01.03.2023
7 22022024 29.02.2024
3 24022005 03.03.2025

Jedes Zertifikat berechtigt den Investor vorbehaltlich einer

vorzeitigen Riickzahlung, am Riickzahlungstag gemal den

Zertifikatshedingungen Folgendes zu erhalten, und zwar:

a) Falls der Referenzpreis auf oder oberhalb der Barriere
notiert: Nominalbetrag

b) Falls der Referenzpreis unterhalb der Barriere notiert:
Lieferung von 60,1323 Aktien
Die Zahl der zu liefernden Aktien wird durch Division des
Nominalbetrags durch den Startkurs ermittelt. Bruchteile
werden durch Barausgleich in Euro beglichen.

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von

XETRA festgestellt und verdffentlicht

Der Referenzkurs am Festlegungstag = 16,63 EUR
Der Referenzkurs am letzten Bewertungstag

Marktsegment Zertifikate Premium der Frankfurter
Wertpapierborse

Goldman Sachs Finance Corp International Ltd, Jersey, JE4 8PX
The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA
A2 (Moody's) / BBB+ (Standard & Poor’s) / A (Fitch)

Goldman
Sachs
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