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Wertentwicklung der Aktie Allianz SE (indexiert) 
  

 
 
Quelle: meinGIS (Stand: 20.08.2021)   
Es ist zu berücksichtigen, dass sich die Angaben auf die Vergangenheit beziehen und historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. 
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Aktie der Allianz SE

100,00% als stichtagsbezogene Barriere für vorzeitige Rückzahlung

83,00% als Basispreis für Zinszahlungen und Rückzahlung am Laufzeitende

Der Basiswert 
schließt auf oder 

über dem Basispreis. 

Zinszahlung 

keine Zinszahlung 

Ja 

Nein 

1. – 3. Bewer-
tungstag 

Der Basiswert 
schließt auf oder 

über dem Startpreis. 

Vorzeitige Fälligkeit und Rück-
zahlung zu 1.000 € 

Ja 

Eine Express Aktienanleihe Extra zeichnet sich dadurch aus, dass sie das 
Merkmal einer klassischen Aktienanleihe (Rückzahlung zum Nennbetrag 
oberhalb des Basispreises) mit der Möglichkeit einer vorzeitigen Fälligkeit 
kombiniert. Anders als die klassische Aktienanleihe bietet die Extra-Variante 
keine feste Zinszahlung, sondern abhängig von der Entwicklung des Basis-
werts die Möglichkeit auf Zinszahlungen. Der niedrigere Basispreis im Ver-
gleich zum Aktienkurs bei Auflage reduziert das Risiko eines Verlustes zum 
Laufzeitende bei Kursrückgängen. 

 
Möglichkeit vierteljährlicher Zinszahlungen 
 

Eine Zinszahlung in Höhe von 1,25% bezogen auf den Nennbetrag von 
1.000,00 Euro (entspricht 12,50 Euro) pro Aktienanleihe an einem Zah-
lungstermin erfolgt, wenn der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maß-
geblichen Börse am jeweiligen Bewertungstag auf oder über dem Basispreis 
(164,938 Euro) notiert. 
 
Die möglichen vierteljährlichen Zinszahlungen stellen die maximale Ertrags-
chance dar. Allerdings können auch alle vierteljährliche Zinszahlungen ent-
fallen, wenn der Schlusskurs der Aktie an allen Bewertungstagen unter dem 
Basispreis (164,938 Euro) liegt. 
 
Mehrere vorzeitige Rückzahlungsmöglichkeiten 
 

Zudem bietet die Aktienanleihe die Möglichkeit einer vorzeitigen Rückzah-
lung ab dem 4. Zahlungstermin. Ab dem 4. Zahlungstermin erfolgt eine 
vorzeitige Rückzahlung zu 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe an einem Zah-
lungstermin, wenn der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgebli-
chen Börse am jeweiligen Bewertungstag auf oder über dem Startpreis 
(198,72 Euro) notiert. In diesem Fall endet die Laufzeit der Aktienanleihe 
automatisch. An den nachfolgenden Zahlungsterminen erfolgen dann keine 
weiteren Zinszahlungen. Notiert der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der 
maßgeblichen Börse am jeweiligen Bewertungstag unter dem Startpreis 
(198,72 Euro), läuft die Aktienanleihe automatisch bis zum nächsten Zah-
lungstermin weiter. 
 

EXPRESS AKTIENANLEIHE EXTRA: BASISWERT ALLIANZ 

WKN / ISIN: DGE4DG / DE000DGE4DG6 

Rückzahlungsmöglichkeiten am Laufzeitende 
 
Wenn keine vorzeitige Rückzahlung erfolgt, gibt es am letzten Zahlungs-
termin folgende zwei Rückzahlungsmöglichkeiten: 
 

Szenario 1: Der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse 
am letzten Bewertungstag notiert auf oder über dem Basispreis (164,938 
Euro). In diesem Fall erhält der Anleger eine Rückzahlung von 1.000,00 Euro 
pro Aktienanleihe. 
 

Szenario 2: Der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse 
am letzten Bewertungstag notiert unter dem Basispreis (164,938 Euro). Der 
Anleger erhält in diesem Fall pro Aktienanleihe am letzten Zahlungstermin 
eine festgelegte Anzahl von Aktien der Allianz SE und es entsteht beim 
unmittelbaren Verkauf ein Verlust. Werden die Aktien weiterhin im Depot 
gehalten, trägt der Anleger die Risiken eines Aktieninvestments, ist aber 
auch an möglichen Kursgewinnen vollständig beteiligt. 
 
Ansprüche aus der Aktie Allianz SE (z.B. Dividenden) stehen dem Anleger 
während der Laufzeit der Aktienanleihe nicht zu. 

4. – 11. Bewer-
tungstag 

Der Basiswert 
schließt auf oder 

über dem Basispreis. 

Zinszahlung 

keine Zinszahlung 

Ja 

Nein 

Letzter Bewer-
tungstag 

Der Basiswert 
schließt auf oder 

über dem Basispreis. 

Fälligkeit und Rückzahlung zu 
1.000 € zzgl. Zinszahlung 

Ja 

Fälligkeit und Lieferung einer durch das Bezugsverhältnis fest-
gelegten Anzahl von Aktien der Allianz SE 

Nein 

Rückzahlungsprofil 
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Eckdaten der Express Aktienanleihe Extra: Basiswert Allianz SE 
 

Emittent 
(Herausgeber des Zertifikats) 

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Deutschland 
(Branche: Kreditinstitute, www.dzbank.de)  
Ratings der DZ BANK: Moody’s: Aa1 / S&P: A+ / Fitch: AA- 

WKN / ISIN DGE4DG / DE000DGE4DG6 

Emissionstag 20.08.2021 

Valuta 
(Zeitpunkt der Belastung) 

27.08.2021 

Basiswert 
(Bezugswert, der dem 
Zertifikat zugrunde liegt) 

Aktie / Gesellschaft Branche ISIN Maßgebliche Börse 

Allianz SE Versicherungen DE0008404005 XETRA 
 

Ausgabepreis 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe 

Rückzahlungsbetrag pro 
Aktienanleihe 

Der Zeitpunkt sowie die Höhe der Rückzahlung sind abhängig von der Wertentwicklung der Aktie  
Allianz SE. 
Vorzeitige Rückzahlung am 4. - 11. Zahlungstermin:  
1.000,00 Euro, wenn der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am jeweiligen Bewertungstag auf 
oder über dem Startpreis (198,72 Euro) notiert 
Rückzahlung am letzten Zahlungstermin: 
1.000,00 Euro, wenn der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am letzten Bewertungstag auf 
oder über dem Basispreis (164,938 Euro) notiert 
oder 
Lieferung von Aktien der Allianz SE entsprechend des Bezugsverhältnisses, wenn der Schlusskurs der Aktie 
Allianz SE am letzten Bewertungstag unter dem Basispreis (164,938 Euro) notiert. Die DZ BANK liefert keine Bruchteile 
von Aktien. Für diese erfolgt die Zahlung eines Ausgleichbetrags pro Aktienanleihe. Wenn die Lieferung von Aktien für 
die DZ BANK erschwert oder unmöglich ist, kann die Rückzahlung auch zu einem entsprechenden Ausgleichsbetrag 
erfolgen. Dieser entspricht dem Ergebnis der Formel (Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am 
letzten Bewertungstag x Bezugsverhältnis). Ein Zusammenfassen mehrerer Ausgleichsbeträge zu Ansprüchen auf Liefe-
rung von Aktien ist ausgeschlossen. 

Möglichkeit einer Zinszahlung 
an jedem Zahlungstermin 

Die Zinszahlungen sind abhängig von der Wertentwicklung der Aktie Allianz SE. 
Eine Zinszahlung in Höhe von 1,25% bezogen auf den Nennbetrag von 1.000,00 Euro (entspricht 12,50 Euro) pro 
Aktienanleihe an einem Zahlungstermin erfolgt, wenn der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse 
am jeweiligen Bewertungstag auf oder über dem Basispreis (164,938 Euro) notiert und es vorher nicht zu einer vorzei-
tigen Rückzahlung gekommen ist. 

Startpreis 198,72 Euro 

Basispreis 164,938 Euro (= 83,00% des Startpreises) 

Bezugsverhältnis 6,0629 

Mögliche Bewertungstage 
22.11.2021, 21.02.2022, 20.05.2022, 22.08.2022, 21.11.2022, 20.02.2023, 22.05.2023, 21.08.2023, 20.11.2023, 
20.02.2024, 17.05.2024, 20.08.2024 

Mögliche Zahlungstermine 
29.11.2021, 28.02.2022, 27.05.2022, 29.08.2022, 28.11.2022, 27.02.2023, 29.05.2023, 28.08.2023, 27.11.2023, 
27.02.2024, 27.05.2024, 27.08.2024 

Laufzeit 27.08.2021 bis 27.08.2024 (vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung) 

Börsennotierung Voraussichtlich am 17.09.2021 im Freiverkehr in Frankfurt und / oder Stuttgart (Stücknotierung) 

Rückgabe Börsentäglich möglich (unter normalen Marktbedingungen, technische Störungen vorbehalten) 

 
Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten erhalten Sie über die Kosteninformation vor Wertpapiergeschäft. 
 
 

Funktionsweise anhand von Beispielen 
 

Beispiel Bewertungs-
tag 

Wert des 
Basiswerts am 
4. Bewertungs-
tag in Prozent 

Wert des 
Basiswerts am 
letzten Bewer-

tungstag in 
Prozent 

Basis-
preis* 

Rückzahlungs-
betrag und  

–art pro 
Aktienanleihe 

Summe der 
Zins-

zahlungen 
pro Aktienan-

leihe 

Rückzahlungs- 
betrag / Ge-

genwert zzgl. 
Zinszahlungen 
pro Aktienan-

leihe 

Anlageergebnis vor 
Kosten 

Aktie  
(Basiswert) 

Aktien-
anleihe 

1 22.08.2022 105%  83% 1.000,00 € 50,00 € 1.050,00 € +5,00% +5,00% 

2 20.08.2024  130% 83% 1.000,00 € 150,00 € 1.150,00 € +30,00% +15,00% 

3 20.08.2024  100% 83% 1.000,00 € 150,00 € 1.150,00 € +/- 0,00% +15,00% 

4 20.08.2024  90% 83% 1.000,00 € 150,00 € 1.150,00 € -10,00% +15,00% 

5 20.08.2024  80% 83% 6 Aktien* - 963,86 € -20,00% -3,61% 

6 20.08.2024  70% 83% 6 Aktien* - 843.37 € -30,00% -15,66% 

7 20.08.2024  10% 83% 6 Aktien* - 120,48 € -90,00% -87,95% 

 
Annahmen: Ausgabepreis: 1.000,00 € pro Aktienanleihe; Bezugsverhältnis: 6,0629 
* zzgl. Barausgleich für die Bruchteile  
Beispiel 1 - 4: Der Schlusskurs des Basiswerts lag an allen vorangegangenen Bewertungstagen auf oder über dem Basispreis 
Beispiel 5 - 7: Der Schlusskurs des Basiswerts lag an keinem der Bewertungstage auf oder über dem Basispreis 
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 Hinweis auf die Sicherungseinrichtung: Die DZ BANK ist Mitglied in der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR).    
 Mehr Informationen dazu finden Sie unter www.bvr.de/se. 
Hinweis auf das Basisinformationsblatt: Das von der DZ BANK erstellte Basisinformationsblatt ist in der jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der DZ BANK 
www.dzbank-derivate.de/DGE4DG (dort unter „Dokumente“) abrufbar. Dies gilt, solange das Produkt für Privatanleger verfügbar ist. 
Hinweis auf den Prospekt: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Der gemäß gesetzlicher Vorgaben von der 
DZ BANK bezüglich des öffentlichen Angebots erstellte Basisprospekt sowie etwaige Nachträge und die zugehörigen Endgültigen Bedingungen sind auf der Internetseite der 
DZ BANK www.dzbank-derivate.de veröffentlicht und können unter www.dzbank-derivate.de/DGE4DG (dort unter „Dokumente“) abgerufen werden. Sie sollten den Prospekt lesen, 
bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des 
Prospekts von der zuständigen Behörde ist nicht als Befürwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. 
Weitere Hinweise: Dieses Dokument ist eine Werbung und dient ausschließlich Informationszwecken. Es ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank 
(„DZ BANK“), ausschließlich zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt und richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und/oder Gesellschaftssitz und/oder 
Niederlassungen im Ausland. Die im Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein öffentliches Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb 
eines Finanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Eine Investitionsentscheidung in Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf 
der Grundlage eines Beratungsgesprächs erfolgen. Die vollständigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, insbesondere zu den verbindlichen Bedingungen, Risiken sowie Angaben 
zur DZ BANK können dem jeweiligen Prospekt entnommen werden. Sollten Sie zur Funktionsweise oder den Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte 
an die vertreibende Bank. 
Impressum 
Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main 
E-Mail: wertpapiere@dzbank.de, Internet: www.dzbank-derivate.de 
Vorstand: Uwe Fröhlich (Co-Vorsitzender), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorsitzender), Uwe Berghaus, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Wolfgang Köhler, Michael Speth, Thomas 
Ullrich 

Chancen im Überblick 
 

 Chance auf vierteljährliche Zinszahlungen von 1,25% bezogen auf den 
Nennbetrag von 1.000,00 Euro (entspricht 12,50 Euro) pro Aktienanleihe 

 Basispreis bei 164,938 Euro erhöht die Chance auf Zinszahlungen und 
schützt begrenzt vor Verlusten 

 Chance auf eine vorzeitige Rückzahlung ab dem 4. Zahlungstermin 
 
 

Produktbezogene Risiken 
 

 Ein gänzlicher Verlust des eingesetzten Kapitals ist möglich (Totalverlustrisi-
ko). Ein Totalverlust tritt ein, wenn keine vorzeitige Rückzahlung erfolgt ist 
und wenn der Schlusskurs der Allianz SE an der maßgeblichen Börse am 
20.08.2024 null ist.  

 Die Zinszahlung an einem Zahlungstermin entfällt, wenn der Schlusskurs 
der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am jeweiligen Bewertungs-
tag unter dem Basispreis (164,938 Euro) notiert oder zuvor eine vorzeitige 
Rückzahlung erfolgte.   

 Abhängig vom Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse 
am jeweiligen Bewertungstag kann es an dem zugehörigen möglichen 
Zahlungstermin zu einer vorzeitigen Rückzahlung kommen. Im Falle einer 
vorzeitigen Rückzahlung trägt der Anleger das Risiko, dass er den Rückzah-
lungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.  

 Notiert der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am 
letzten Bewertungstag unter dem Basispreis (164,938 Euro), erfolgt eine 
Rückzahlung durch Lieferung von Aktien. Der Wert der gelieferten Aktien 
liegt dabei unter dem Basisbetrag von 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe. 
Dabei muss der Anleger beachten, dass auch nach dem letzten Bewer-
tungstag bis zur Übertragung der Aktien in sein Depot noch Kursverluste 
entstehen können. Bei einem Verkauf der Aktien zu einem späteren Zeit-
punkt können weitere Verluste entstehen.  

 Die Rückzahlung an einem Zahlungstermin ist auf den Basisbetrag be-
grenzt. Eine Teilnahme an einer positiven Wertentwicklung der Aktie  
Allianz SE erfolgt nicht. 

 Allgemeine Risiken bei der Anlage in Aktienanleihen 
 

 Emittenten- / Bonitätsrisiko: Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heißt einer Überschuldung oder Zahlungsunfähigkeit der DZ BANK ausgesetzt. 
Anleger sind auch dem Risiko ausgesetzt, dass die DZ BANK ihre Verpflichtungen aus der Aktienanleihe im Abwicklungsfall aufgrund einer behördlichen An-
ordnung von Abwicklungsmaßnahmen nicht erfüllt. Eine solche Anordnung kann durch die zuständige Abwicklungsbehörde auch im Vorfeld eines Insolvenz-
verfahrens erfolgen, wenn die DZ BANK in ihrem Bestand gefährdet ist und dadurch die Finanzstabilität sichergestellt werden soll. Dies kann sich für Anleger 
nachteilig auswirken. Die Abwicklungsbehörde kann z.B. die Ansprüche der Anleger aus der Aktienanleihe bis auf null herabsetzen, die Aktienanleihe in Ak-
tien der DZ BANK oder eines anderen Rechtsträgers umwandeln, Vermögenswerte der DZ BANK auf einen anderen Rechtsträger übertragen, die  
DZ BANK ersetzen, die Zahlungspflichten der DZ BANK aussetzen oder die verbindlichen Bedingungen dieser Aktienanleihe ändern. Eigentümer und Gläubi-
ger der DZ BANK werden an einer Abwicklung der DZ BANK in der gesetzlich geregelten Reihenfolge beteiligt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist 
möglich. 

 Preisänderungsrisiko: Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert der Aktienanleihe während der Laufzeit insbesondere durch die nachfolgenden markt-
preisbestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Ausgabepreis liegen kann. Bei isolierter Betrachtung können die nach-
folgenden Faktoren wertmindernd auf die Aktienanleihe wirken: 

 Fallende Kurse des Basiswerts 
 Steigende Volatilität des Basiswerts (Volatilität ist die Kennzahl für die Häufigkeit und Intensität der Preisschwankungen eines Werts innerhalb eines be-

stimmten Zeitraums) 

 Steigende Dividenden(-erwartungen) bei dem Basiswert 
 Steigendes allgemeines Zinsniveau 

 Verschlechterung der Bonität der DZ BANK 
Bei entgegengesetzter Entwicklung der Faktoren können diese wertsteigernd auf die Aktienanleihe wirken. Einzelne Marktfaktoren können jeder für sich wir-
ken oder sich gegenseitig verstärken oder aufheben. 

 Risiken infolge von Anpassungen, Ersetzungen oder einer Kündigung: Die DZ BANK ist bei Eintritt außerordentlicher Ereignisse berechtigt, die Anlei-
hebedingungen anzupassen, den Basiswert zu ersetzen oder die Aktienanleihe zu kündigen. Eine Anpassung oder Ersetzung kann sich nachteilig auf die 
Wertentwicklung und / oder das Rückzahlungsprofil der Aktienanleihe auswirken. Im Falle einer Kündigung kann der Kündigungsbetrag unter Umständen 
auch erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den 
Kündigungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. Ein außerordentliches Ereignis, das zu einer Anpassung der Anleihebedingungen 
oder Kündigung der Aktienanleihe führen kann, liegt zum Beispiel vor, wenn bei dem Emittenten des Basiswerts (Gesellschaft) der Insolvenzfall (Zahlungsun-
fähigkeit/Überschuldung), die Auflösung oder Liquidation droht oder alle wesentlichen Vermögenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden. 
Ein außerordentliches Ereignis, das zu einer Kündigung der Aktienanleihe führen kann, liegt zum Beispiel auch vor, wenn die erforderlichen Absicherungsge-
schäfte für die DZ BANK vollständig oder teilweise rechtswidrig oder undurchführbar werden. 

http://www.dzbank-derivate.de/

