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COMMERZBANK

Votum: Halten

Société Générale Zielzinsanleihe

erbun

WKN
ISIN
Produktgruppe

Basiswert

Zeichnung

Ausgabetag
Endfalligkeit

Emittentin/ Garantin

Stammdaten

Private Kunden Produktmanagement Wertpapier

Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt / Produktinformationsblatt (gesetzliche
Pflichtinformation). Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Bewertungstag
Nominalbetrag
Emissionspreis

Bewertungstage

Kuponhdhe &
Zinsbetrachtungs-
zeitraum

Mindeszins
Zielzins

vorzeitige Falligkeit

Kapitalschutz
Handelbarkeit

Art der Notierung

Auf einen Blick
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Renditevergleich 2 Jahres CMS-Satz zu
2 Jahres Bundesanleihen. Quelle: eigene
Darstellung Frihere Wertentwicklungen

sind kein verlasslicher Indikator fur
kinftige Wertentwicklungen.

Weitere Daten

20.12.2029
1.000,00 EUR
100 %

jeweils jahrlich im Dezember, erstmals am
22.12.2020

Variabel, Festlegung rlickwirkend am Ende des
jeweiligen Laufzeitjahres

0,25% (indikativ, min. 0,2%)
3,0%

ja, sobald die Summe aller Zinszahlungen
gleich oder héher dem Zielzins entspricht

100% am Laufzeitende
borsentaglich

Prozentnotiz

Einschatzung

Die Notenbanken haben im September 2019 zum Teil weitreichende
Anderungen in der Geldpolitik beschlossen. So senkte die EZB

den Einlagenzins fur die Uberschussreserven von Banken um 0,1
Prozentpunkte auf minus 0,5%.
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Aufgrund unserer Wachstums- und Inflationsprognosen durfte die EZB im
Frahjahr erneut ihre Geldpolitik lockern. Daflr spricht insbesondere die
von uns erwartete Inflationsrate von durchschnittlich 1,2% in 2020, also
merklich unter dem EZB Ziel von 2%. Wir rechnen deshalb damit, dass die
EZB ihren Einlagensatz weiter senken kénnte.

Renditeausblick

Die EZB hat angekindigt, dass die Leitzinsen sehr lange auf sehr
niedrigem Niveau bleiben sollen. Zudem plant sie, die Wertpapierkaufe
erst zu beenden, kurz bevor sie mit der Erhdhung der Leitzinsen beginnt.
Wir rechnen damit nicht vor 2023. D.h., die Geldmarktzinsen und die
Renditen kurzer Laufzeit bleiben lange Zeit auf niedrigem Niveau.

Die Renditen klrzerer Laufzeiten reagieren zwar auf geldpolitische
Erwartungen, die sollten sich bis dahin aber nicht gro3 dndern.

Auch wenn die Renditen mittlerer und langer laufender Anleihen
zwischenzeitlich ansteigen, hangt die Rendite 2-jahriger Bundesanleihen
jedoch starker an der EZB-Politik, die bis auf Weiteres locker bleiben
wird.

Votum - Kauf

Die Attraktivitat dieses Produktes liegt in der Umkehrung eines negativen
2-Jahres EURIBOR-EURO-CMS Satzes in eine positive Kuponzahlung.

Die Anleihe bietet dabei die Chance, bei einem nachhaltig negativen
Zinsumfeld, in Form einer positiven Verzinsung, zu partizipieren.

Der Kapitalschutz zum Laufzeitende und der Mindestkupon sprechen
zusatzlich flr diese Zielzinsanleihe.

Wir votieren diese Anleihe daher mit Kauf.

30. Dezember 2019 15:51 Uhr

2-Jahres EURIBOR-EUR-CMS Satz

Im Unterschied zu einem einfachen Referenzsatz wie z.B. EURIBOR, wird
bei dem 2-Jahres-EURIBOR-EURO-CMS Satz (nachfolgend CMS-Satz
genannt) ein fester 2-jahriger Zinssatz auf der einen Seite gegen einen
variablen Zinssatz (6-Monats-Euribor) getauscht ("swap"). Das heif3t,

es handelt sich vereinfacht gesagt um einen Zinstausch zwischen zwei
Parteien.

Vergleich 2 Jahres-EURIBOR-EURO-CMS-Satz mit 2-jahrigen Bundesanleihen

Der CMS-Satz fur 2Jahre ist stark mit der Rendite der kurzlaufenden
Bundesanleihe korreliert. In den letzten Jahren lag der CMS Satz

im Durchschnitt gut 40 Basispunkte Uber der Rendite 2-jéhriger
Bundesanleihen und der Renditeabstand (Spread) schwankte bis 126
Basispunkte. Die Extremwerte hielten nur kurz. Aufgrund der hohen
Korrelation kann zur Prognose dieses CMS-Satzes deshalb die Prognose
2-jahrige Bundesanleihen herangezogen werden.

Dies bedeutet aber nicht, dass bei negativen Renditen von 2-jahrigen
Bundesanleihen der 2-Jahres CMS-Satz ebenfalls negativ sein muss.
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Funktionsweise

Diese Anleihe bezieht sich auf den 2-Jahres-EURIBOR-EURO-CMS Satz
und hat eine maximale Laufzeit von 10 Jahren.

An den jahrlichen Bewertungstagen wird der dann gulltige 2-Jahres
CMS-Satz als Grundlage fur die Berechnung der Zinszahlungshdéhe
herangezogen.

Liegt dieser Zinssatz im negativen Bereich, erhalt der Anleger durch die
Reversefunktion diesen als positiven Zinssatz ausgezahlt, mindestens
0,25% p.a. (indikativ; mind 0,2%). Dies bedeutet: Je negativer der Zins,
desto hdher der Kupon. Somit profitiert der Anleger von einem negativen
2-Jahres CMS-Satz durch eine Kuponzahlung. Ist der 2 Jahres CMS-Satz
positiv, so kommt ausschlieBlich der Mindestkupon zur Ausschittung.

Der variable Kupon wird jahrlich gezahlt.
Mindestkupon

Die Anleihe zahlt einen Mindestkupon von 0,25% (indikativ, min 0,2%)?,
sobald der 2Jahres CMS-Satz positiv ist oder nicht niedriger als -0,25%
(indikativ, min 0,2%) notiert.

* Festlegung am Ende der Zeichnungsphase

Vorzeitige Rickzahlung mdglich

Es kommt zu einer vorzeitigen Rickzahlung zu 100% des Nominals,
sobald die Summe aller Kuponzahlungen gleich oder gréBer 3%
entspricht. Dabei kann die Summe der gezahlten Kupons auch die H6he
des Zielkupons Ubersteigen.

Kapitalschutz zum Laufzeitende und Kursverhalten wahrend der Laufzeit

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rlckzahlung, erhalt der Anleger am
Laufzeitende eine Zahlung von 100% des Nominals. Der Wert der
Anleihe kann wahrend der Laufzeit niedriger sein als der Betrag des
Kapitalschutzes. Infolgedessen kdnnen Anleger einen Teil oder den
gesamten investierten Betrag verlieren, wenn das Produkt vor dem
Falligkeitsdatum verkauft wird.

Die Kursentwicklung dieser Anleihe ist u.a. abhangig von der
Entwicklung des 2-Jahres-CMS-Satzes. Steigt der CMS-Satz an, so
ist die Kursentwicklung in der Regel ricklaufig und umgekehrt. Eine
beispielhafte Darstellung der Kursentwicklung hat die Emittentin auf
Ihrem angehangten Flyer dargestellt.

Mit BoérseneinfUhrung wird die Emittentin unter normalen
Marktbedingungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und
Verkaufskurse stellen.

Bis zur Bérseneinfihrung ist der Handel dieser Anleihe nur eingeschrankt
maoglich.
Produktbezogene Chancen und Risiken

Diese Zielzinsanleihe verfligt Gber Chancen und Risiken. Eine ausfUhrliche
Darstellung der Chancen und Risiken, sowohl die produktbezogenen als
auch die allgemeinen Risiken bei der Anlage in Anleihen wurde von der
Emittentin am Ende lhres angehangten Flyers aufgefuhrt.
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Zu den produktbezogenen Risiken gehdrt unter anderem das
Wiederanlagerisiko im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung,
Kursrickgange im Falle eines ansteigenden CMS-Satzes fur den Fall
einer vorzeitigen VerdauBerung der Anleihe Uber die Bérse und einem
Kapitalschutz der ausschliesslich am Laufzeitende greift.

Chancenseitig sind die Moglichkeit einer vorzeitigen RlUckzahlung zu
100% des Nominals, sowie einer positiven Zinszahlung im Falle eines
negativen 2 Jahres CMS-Satzes zu erwahnen.

Eine Beschreibung der Risiken dieser Zielzinsanleihe finden Sie auch im
Basisinformationsblatt (BIB).

Prospekt

Wir empfehlen Ihnen den Prospekt zu lesen, bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung vollends zu verstehen. Die Billigung eines Prospekts durch
eine zustandige Behorde ist nicht als BefUrwortung der angebotenen
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere
zu verstehen.

Den Prospekt zu dieser Anleihe finden Sie unter:

https://zertifikate.societegenerale.de/EmcWebApi/api/Downloads/
document/mostrecent/BASE_PROSPECTUS/DEOQOOSTOA3AQ

Die dazugehérigen endgultigen Bedingungen finden Sie unter:

https://zertifikate.societegenerale.de/EmcWebApi/api/Downloads/
document/mostrecent/FINAL_TERMS/DEOQOOSTOA3AQ

Kosteninformation

Bei einem Anlagebetrag von 10.000,00 EUR fallen fUr dieses Wertpapier
im Depotmodell

PremiumDepot Kosten des Wertpapierkaufs von 191 EUR und wahrend
der Haltedauer (pro Jahr) von 0,00 EUR an. Flr den Wertpapierverkauf
fallen Kosten in H6he von 11,31 EUR an. Bei einer angenommenen
Haltedauer von 5 Jahren belaufen sich die voraussichtlichen
Gesamtkosten auf 202,31 EUR und reduzieren die Rendite um
durchschnittlich 0,40% pro Jahr. Die Gesamtkosten setzen sich aus
Dienstleistungskosten (der Bank und fremde) von 111,31 EUR inklusive
Zahlungen an die Bank (Vertriebsvergltungen) von 100,00 EUR und
Produktkosten (nach Zahlung an die Bank) von 91,00 EUR zusammen.

KlassikDepot/StartDepot Kosten des Wertpapierkaufs von 191 EUR
und wahrend der Haltedauer (pro Jahr) von 25,00 EUR an. Flr den
Wertpapierverkauf fallen Kosten in Hohe von 116,21 EUR an. Bei

einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren belaufen sich die
voraussichtlichen Gesamtkosten auf 432,21 EUR und reduzieren die
Rendite um durchschnittlich 0,86% pro Jahr. Die Gesamtkosten setzen
sich aus Dienstleistungskosten (der Bank und fremde) von 341,21 EUR
inklusive Zahlungen an die Bank (Vertriebsvergttungen) von 100,00
EUR und Produktkosten (nach Zahlung an die Bank) von 91,00 EUR
zusammen. FUr das Firmendepot gelten entsprechende Werte.
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Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- &
Unternehmerkunden, Value Stream Anlage &
Vorsorge

Autoren: Martin Bordt (Spezialist Strukturierte
Produkte), Karsten Eberle (Spezialist
Strukturierte Produkte), Jan Schneider
(Spezialist Strukturierte Produkte)

Verantwortlich: Joérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 30. Dezember 2019

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genligt nicht allen Anforderungen

fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fiir die
Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor
Veroéffentlichung der Information in den darin genannten Wertpapierprodukten zu
handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information")
sind primar far Kunden der Commerzbank AG in Deutschland bestimmt.
Insbesondere dirfen diese Informationen nicht nach GroBbritannien, den USA
oder nach Kanada eingeflUhrt oder dort verarbeitet werden.

Kein Angebot: keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgféltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen, die die Commerzbank
AG fUr zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen werden. Einschatzungen
und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der
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Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine
Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Prospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-
Filiale.

Interessenkonflikte im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin

eigene Ertrage.

Andere Interessen der Commerzbank AG; Hinweise zu moéglichen
Interessenkonflikten

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft
der Commerzbank Gruppe mit Emittenten von in der Information genannten
Wertpapieren in einer umfassenden Geschaftsverbindung stehen (z.B.
Dienstleistungen im Investmentbanking; Kreditgeschafte). Sie kann hierbei in
Besitz von Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht berlcksichtigt
sind. Ebenso kdnnen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der
Commerzbank Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschafte in oder
mit Bezug auf die hier angesprochenen Wertpapier getatigt haben.

Né&here Informationen zu méglichen Interessenkonflikten der Commerzbank
AG finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Votenverteilung

Eine Ubersicht der Votenverteilung fir das vergangene Quartal Uber alle von

der Investmentstrategie des Geschéaftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden
der Commerzbank AG analysierten Werte, verglichen mit der Votenverteilung
far Werte, flr die die Commerzbank AG Investment-Banking-Dienstleistungen
erbringt, finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |Ihr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fir die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Besonderer Risikohinweis fiir Wertpapiere von Banken

Glaubiger sind grundsatzlich immer dem Risiko ausgesetzt, dass
Verpflichtungen aus einem Wertpapier nicht erfullt werden (Bonitatsrisiko
des Emittenten). Dieses Risiko besteht im Falle einer Insolvenz, das heif3t
bei Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten. Sofern es
sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut handelt, sind auBerdem
besondere Vorschriften anwendbar. In diesem Fall besteht das zusatzliche
Risiko, dass eine Behorde eine AbwicklungsmaBBnahme anordnet. Eine
solche Anordnung kann ergehen, wenn beispielsweise die Vermdgenswerte
des Kreditinstituts die Hohe der Verbindlichkeiten unterschreiten, das
Kreditinstitut derzeit oder in naher Zukunft seine Verbindlichkeiten bei
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Falligkeit nicht begleichen kann oder das Kreditinstitut eine auBerordentliche
finanzielle Unterstlitzung bendtigt. Eine solche behordliche Anordnung

kann unter anderem zur teilweisen oder vollstdndigen Herabschreibung

von Forderungen aus dem Wertpapier fihren. Einzelheiten zu den Folgen
solcher AbwicklungsmaBnahmen fur die Glaubiger sind auf der Internetseite
www.commerzbank.de/Bankenabwicklung dargestellt.

Votendanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Halten 14. Januar 2020

Société Générale Zielzinsanleihe, WKN - STOA3A

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmalen
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Zustiandige Aufsichtsbehoérden

Européaische Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main
Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108,
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt

(Internet: www.bafin.de)
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WERBUNG

SOCIETE
GENERALE

Kurziibersicht

ISIN DEOOOSTOA3AO
WKN STOA3A
Ausgabetag 19.12.2019
Kuponhd&he variabel
Mindestkupon 0,30%
Zielkupon 3%

SOCIETE GENERALE ZIELZINSANLEIHE

AUF DEN 2-JAHRES-EURIBOR-EURO-CMS-SATZ (AUSGABETAG 19.12.2019)

= Laufzeit: max. 10 Jahre

= Jéhrliche, variable Kupon-Zahlung

= Kapitalschutz von 100% zum Laufzeitende

= Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung, wenn der vorab
festgelegte Zielkupon von 3 Prozent erreicht oder
Uberschritten ist

Eine Zielzinsanleihe bietet Anlegern die Moglichkeit, von
negativen Zinsen zu profitieren. Die Anleihe bietet einen
jahrlichen Kupon kombiniert mit der Moglichkeit einer vor-
zeitigen Félligkeit. AuRerdem besteht zum Laufzeitende ein
100-prozentiger Kapitalschutz.

DER BASISWERT - CONSTANT MATURITY SWAP (,,CMS*)

Ein CMS-Satz (,,Constant Maturity Swap-Satz“) ist ein Zinssatz,
der sich aus einem theoretischen Zinstauschgeschaft zwischen
zwei Parteien ergibt. Dabei werden feste gegen variable Zinsen
getauscht. Im Falle des 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz wird der
6-Monats-Euribor als variabler Zins gegen 2-jahrige EUR-Zinsen
getauscht. Dabei wird immer eine feste Laufzeit von 2 Jahren
unterstellt. Der 2-Jahres-Euribor-CMS Satz stellt somit den
offiziell fixierten, festen Zinssatz fiir 2 Jahre da, der gegen den 6-
Monats-Euribor getauscht wird. Durch dieses Instrument wird es
Anlegern ermdglicht, Anleihen zu erwerben die sich auf einen
bestimmten Zinssatz beziehen. Fiir den 2-Jahres-Euribor-Euro-
CMS-Satz wird taglich ein Fixing festgestellt, welches
veroffentlicht und damit nachvollziehbar ist (siehe
Produktdaten).

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG DES BASISWERTS

0,80%

0,60%

0,40% “
0,20% o,

0,00%

-0,20%

-0,40% w

-0,60%

-0,80% i T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019

== 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

Quelle: Bloomberg, Stand: 27.11.2019. Frithere Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

VARIABLE KUPON-ZAHLUNG

Diese Zielzinsanleihe bezieht sich auf den 2-Jahres-Euribor-Euro-
CMS-Satz. Am Ende eines jeden Laufzeitjahres erhalt der Anleger
einen Kupon, der vom Stand des 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-
Satzes abhdngt. Bei einem negativen Zins wird ein positiver
Kupon in gleicher Hohe gezahlt mit einem Mindestkupon von
0,30 Prozent. Sollte der Zins positiv sein, entspricht die Hohe des
Kupons dem Mindestkupon von 0,30 Prozent. Somit gilt: Je
»hegativer“ der Zins, desto hoher der Kupon. Die Hohe des
Kupons wird nach jedem Laufzeitjahr festgelegt und fiir das
vergangene Laufzeitjahr riickwirkend gezahlt.

Jahrliche, variable Kupon-Zahlung

Kupon = 0% minus 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

mit einem Mindestkupon von 0,30%

KAPITALSCHUTZ

Sobald die Summe der seit Laufzeitbeginn der Anleihe gezahlten
Kupons auf oder iiber dem angestrebten Zielkupon liegt, wird
die Anleihe vorzeitig féllig und die Riickzahlung betragt 100%.
Dabei kann die Summe der gezahlten Kupons auch den
Zielkupon libersteigen. Kommt es zu keiner vorzeitigen
Falligkeit, erhalt der Anleger am Laufzeitende 100%.
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PRODUKTDATEN VORZEITIGE FALLIGKEIT
Produktname Société Générale Zielzinsanleihe N 22.12.2020. 23.12.2021. 22.12.2022
auf den 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz Vorzeitige 2112 2023’ 1912 2024’ 1912 2025’
Bewertungstage 2 o oo o ’
Emittentin SG Issuer 22.12.2026,23.12.2027, 21.12.2028
Garantiegeberin Société Générale (Moody's A1, . 30.12.2020, 30.12.2021, 30.12.2022,
(Rating) Standard & Poor's A, Fitch A) Vorzeitige

02.01.2024, 30.12.2024, 30.12.2025,

orzeitie ,
Falligkeitstage 30.12.2026, 30.12.2027, 02.01.2029

Wahrung Anleihe

Euro

Basiswert

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz
(Bloomberg: EUAMDBO02 Index)

Fixing des Basiswerts

Taglich (Bloomberg: EUAMDBO02 Index)

Weitere Informationen unter:
www.theice.com/marketdata/reports/180

Series / Run: EUR Rates 1100

Zielkupon o

(Einldsungsgrenze) 3%
ENDFALLIGKEIT

Letzter Bewertungstag 20.12.2029

Falligkeitstag 31.12.2029

Kapitalschutz 100% am Laufzeitende

Wahrung Basiswert Euro
Nominalbetrag 1.000 Euro
Ausgabepreis 100%

Zeichnungsfrist

09.12. - max. 19.12.2019 (12:00 Uhr)

Ausgabetag

19.12.2019 (Valuta: 30.12.2019)

Borsennotierung !

Frankfurt, Stuttgart (ab 17.02.2020)

Riickgabe ® Borsentadglich moglich
KUPON
Kupon- 22.12.2020, 23.12.2021, 22.12.2022, 21.12.2023,
p 5 19.12.2024,19.12.2025, 22.12.2026, 23.12.2027,
Beobachtungstage

21.12.2028,20.12.2029

Kupon-Zahltage 2

30.12.2020, 30.12.2021, 30.12.2022, 02.01.2024,
30.12.2024, 30.12.2025, 30.12.2026, 30.12.2027,

02.01.2029, 31.12.2029

Mindestkupon

0,30%

Variable Kupon-
Zahlung

An jedem Kupon-Beobachtungstag wird der

variable Kupon berechnet:

variabler Kupon = 0% - Fixing des Basiswerts

Der Anleger erhdlt am Kupon-Zahltag
entweder den variablen Kupon oder, wenn
hoher, den Mindestkupon.

RUCKZAHLUNGSPROFIL

! Die Emittentin wird unter normalen Marktbedingungen
fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und Verkaufskurse
stellen (Market Making). Hierzu ist sie jedoch rechtlich nicht
verpflichtet. In aufergewdhnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Anleihe
voriibergehend erschwert oder nicht moglich sein.

2 Fallt ein Zinszahltag auf einen Tag, der kein Geschéftstagist, so
wird der Zinszahltag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben.

1. Bewertungstag

variable Kupon-
Zahlung

)

Die 1. variable Kupon-
Zahlung liegt auf oder liber
dem Zielkupon.

—Ja—> ‘ Vorzeitige Falligkeit und Riickzahlung zu 100%

—Nein —» ‘ Anleihe lauft weiter

2.-9. Bewertungstag

Jeweilige variable
Kupon-Zahlung

)

Die Summe der variablen
Kupon-Zahlungen liegt auf
oder iber dem Zielkupon.

—Ja—p> ‘ Vorzeitige Falligkeit und Riickzahlung zu 100%

—Nein —p ‘ Anleihe lauft weiter

Letzter
Bewertungstag

variable Kupon-
Zahlung

Riickzahlung zu 100%
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BEISPIELHAFTE DARSTELLUNG DER KUPON-ZAHLUNGEN UND DER KURSENTWICKLUNG DER ANLEIHE (1/2)

Szenario 1- Konstanter 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

] o | 2] 2l 3 | e | s [ e | 7| s | o | 10

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% -0,34% =

Kupon : 0,34%  034%  0,34%  034%  0,34%  034%  0,34%  034%  0,34% :
Summe der Kupons 0%  0,34%  0,68%  1,02% 136%  170% 2,04%  2,38%  2,72%  3,06% -
106%
104%
102% —
100% _— . ¢
98%
96%
94%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

- Annahmen: Die gesamte Zinskurve bleibt auf dem heutigen Niveau
- Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,34% pro Jahr
- Das Produkt wird vorzeitig fillig, es hat eine Laufzeit von 9 Jahren

Szenario 2 - Fallender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

MTI I ST NN NN [ N N N AN

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,34% -0,54% -0,74% -0,94% -1,04% °

Kupon = 0,34% 0,54% 0,74% 0,94% 1,04% = = = = =

Summe der Kupons 0% 0,34% 0,88% 1,62% 2,56% 3,60% - - - - -
106%
104%
102%
100%
98%
96%

94%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

- Annahmen: Die gesamte Zinskurve bleibt auf dem heutigen Niveau in Jahr 1 und sinkt danach um 0,20% pro Jahr
> Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,72% pro Jahr
- Das Produkt wird vorzeitig fallig, es hat eine Laufzeit von 5 Jahren
> In dem dargestellten Szenario eines fallenden CMS-Satzes steigt der Kupon der Anleihe. Als Konsequenz steigt ebenfalls
der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhangig von der Restlaufzeit der Anleihe. Grundsitzlich gilt: Je langer die
Restlaufzeit, desto starker der Effekt.
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BEISPIELHAFTE DARSTELLUNG DER KUPON-ZAHLUNGEN UND DER KURSENTWICKLUNG DER ANLEIHE (2/2)

Szenario 3 - Steigender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

I RN IO AT N R N I 2 S N T

2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz -0,34% -0,14%  0,06% 0,26% 0,46% 0,66% 0,86% 1,06% 1,26% 1,46% 1,66%

Kupon - 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%
Summe der Kupons 0% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60% 1,80% 2,00%
106%
104%
102%
100%
98% \
96% — o
94%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

- Annahmen: Die gesamte Zinskurve steigt um 0,20% pro Jahr
> Durchschnittliche Kuponzahlung: 0,20% pro Jahr
> Das Produkt wird nicht vorzeitig zuriickgezahlt, es lauft bis zum Laufzeitende (10 Jahre)
> In dem dargestellten Szenario eines steigenden CMS-Satzes sinkt der Kupon der Anleihe bis auf den Mindestkupon i.H.v.
0,30%. Als Konsequenz sinkt ebenfalls der Kurswert der Anleihe. Der Effekt ist ferner abhangig von der Restlaufzeit der
Anleihe. Grundsatzlich gilt: Je langer die Restlaufzeit, desto starker der Effekt.

Disclaimer:

Die in diesen Beispielen benutzten Zahlen haben rein veranschaulichenden und informativen Charakter, deren Sinn es einzig und allein ist, den
Mechanismus des Produkts zu beschreiben. Sie ermdglichen, die Entwicklung des Produkts in verschiedenen Marktphasen der vergangenen Jahre
nachzuvollziehen, stellen jedoch weder Zukunftsvorhersagen zur Wertentwicklung des Produkts dar noch iiberhaupt eine Wertentwicklungsangabe.
Anleger sollten unbedingt beachten, dass unabhangig von der vereinfachten grafischen Darstellung der Kursentwicklung der Anleihe der Wert der
Anleihe wahrend der Laufzeit niedriger sein kann als der Betrag des Kapitalschutzes (100%).
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CHANCEN

= Von negativen Zinsen profitieren.

= Ab dem ersten Jahr besteht die Moglichkeit der vorzeitigen
Riickzahlung, wenn die Summe aller seit Beginn gezahlten
Kupons liber oder gleich dem angestrebten Zielkupon von
3 Prozent liegt.

= Die Anleger profitieren bei Falligkeit von einem 100-pro-
zentigen Kapitalschutz.

PRODUKTBEZOGENE RISIKEN

= Die Société Générale Zielzinsanleihe beinhaltet einen
vollstandigen Kapitalschutz, der nur am Falligkeitstag gilt.
Der Wert der Anleihe kann wéhrend der Laufzeit niedriger
sein als der Betrag des Kapitalschutzes. Infolgedessen
konnen Anleger einen Teil oder den gesamten investierten
Betrag verlieren, wenn das Produkt vor dem
Falligkeitsdatum verkauft wird.

= Die Société Générale Zielzinsanleihe ist stark vom
allgemeinen Zinsniveau abhangig, ein Anstieg des
Zinsniveaus kann sich wahrend der Laufzeit negativ auf
den Wert der Anleihe sowie auf die Hohe des variablen
Kupons auswirken.

= Der Anleger kennt nicht im Voraus die genaue Hohe der
Kupons, da die Kuponhohe nachtraglich am Ende eines
jeden Laufzeitjahres festgelegt wird.

= Der Anleger kennt nichtim Voraus die genaue Anlage-
dauer, die von 1 bis 10 Jahren variieren kann.

ALLGEMEINE RISIKEN BEI DER ANLAGE IN ANLEIHEN

= Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin ihre Verpflichtungen aus der Anleihe nicht erfiillen
kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungs-
unfahigkeit / Uberschuldung) oder einer behdrdlichen
Anordnung von Abwicklungsmafnahmen. Eine solche
Anordnung durch die Abwicklungsbehdrde kann im Falle
einer Bestandsgefahrdung der Emittentin auch im Vorfeld
eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der
Abwicklungsbehorde umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu.
Unter anderem kann sie die Anspriiche der Anleger aus der
Anleihe bis auf null herabsetzen, die Anleihe beenden oder in
Aktien der Emittentin umwandeln und Rechte der Anleger
aussetzen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist
moglich. Die Anleihe unterliegt als Schuldverschreibung
keiner Einlagensicherung.

WICHTIGE HINWEISE

Société Générale Zielzinsanleihe

= Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin kann die
Anleihe bei Eintritt eines aufRerordentlichen Ereignisses
kiindigen. Ein aufRerordentliches Ereignis ist beispielsweise
die Einstellung der Notierung oder der Wegfall eines
Basiswerts, Gesetzesanderungen, Steuerereignisse oder der
Wegfall der Moglichkeit fiir die Emittentin, die erforderlichen
Absicherungsgeschafte zu tatigen. In diesem Fall kann der
Riickzahlungsbetrag unter Umstanden auch erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Sogar ein Totalverlust ist moglich.
Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass zu einem fiir ihn
unglinstigen Zeitpunkt gekiindigt wird und er den
Rickzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen
wieder anlegen kann. Das Wiederanlagerisiko besteht
dartiber hinaus auch im Falle einer vorzeitigen Falligkeit der
Anleihe.
= Preisdnderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der

Wert der Anleihe wéahrend der Laufzeit insbesondere durch
die nachfolgenden marktpreisbestimmenden Faktoren
nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem
Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere kdnnen sich

o ein steigender 2-Jahres-Euribor-Euro-CMS-Satz

o ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus

o eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin
wertmindernd auf die Anleihe auswirken. Umgekehrt konnen
die Faktoren wertsteigernd auf die Anleihe wirken. Einzelne
Faktoren konnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Weitere Informationen finden Sie im Basisprospekt, den
Endgiiltigen Bedingungen sowie im Basisinformationsblatt.

Eine genaue Information zu Ihren individuellen Kosten
erhalten Sie Uiber die Kosteninformation vor Wertpapier-
geschdft bei der Commerzbank.

Diese Information dient Werbezwecken und stellt weder einen Prospekts im Sinne des Zivilrechts noch im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes dar und darf auch nicht
so ausgelegt werden. Die in diesem Marketingdokument enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf der Anleihe und kénnen eine
individuelle Beratung durch die Bank / Sparkasse oder einen Berater des Anlegers nicht ersetzen. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu
verstehen sein kann.

Dieses Marketingdokument enthalt wesentliche Informationen tber die Anleihe. Der Prospekt, etwaige Nachtrage zum Prospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen
werden gemaR den gesetzlichen Vorgaben auf der Internetseite der Société Générale (www.sg-zertifikate.de) veroffentlicht und werden von der Société Générale,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer StraRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main, oder von den Finanzintermediaren, die die Schuldverschreibungen
platzieren oder verkaufen, auf Verlangen in Papierform kostenlos zur Verfligung gestellt. Um weitere ausfiihrlichere Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den
mit einer Investition in die Anleihe verbundenen Risiken zu erhalten, sollten potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Basisprospekt: https://www.sg-zertifikate.de/uploads/587f182470af424b87fac0c4f020a3a3.pdf

Endgiiltige Bedingungen: https://www.sg-zertifikate.de/dokumente/archiv/IDEO00STOA3A0_F PC_N.pdf

Verkaufsbeschrankungen: Wer das Produkt in irgendeinem Land anbietet, verkauft, weiterverkauft oder weitergibt oder dort Angebotsmaterial zum Produkt verbreitet,
hat alle geltenden Rechtsvorschriften einzuhalten.

Garantieerkldrung: Es besteht eine Garantieerklarung der Société Générale. Die Société Générale garantiert die Zahlung aller Betrage unter dieser Anleihe (wie oben
dargestellt) bedingungslos und unwiderruflich.

Stand: 19. Dezember 2019
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