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COMMERZBANK

Votum: Halten

DZ Bank Memory Express

Airbag Zertifikat auf AXA

Stammdaten

WKN DJ8BAOS5
ISIN DEOOODJ8AO59
Produktgruppe Express-Zertifikate
Basiswert AXA
Zeichnung 15.01.2024 - max.

25.01.2024 16:00 Uhr
Ausgabetag 25.01.2024
Endfalligkeit 01.02.2028
Emittentin/ Garantin DZ Bank

Private Kunden Produktmanagement Wertpapier
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt / Produktinformationsblatt (gesetzliche

Pflichtinformation). Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Bewertungstag

Basispreis in %

Basispreis

Emissionspreis

Startniveau
Ausgabepreis
Ausschuttung
Barriere

Barriere in %
Handelbarkeit
Bezugsverhaltnis
Vorzeit. Tilg. Level
Vorzeit. Tilg. Level %

Art der Notierung

Auf einen Blick

Votum: Halten

Chart 5 Jahre

Bl REMNDITEZERTIFIKAT AUF AXA 5.A 1.004, 36

1005
1.000
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990
985
980
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13.05.2024 19:58

Quelle: FactSet

Weitere Daten

Einschatzung

25.01.2028

72,50

22,294 EUR

1.000 EUR zzgl. 1,50
% Agio

30,75 EUR
1.000,- EUR
70,- EUR (7,0%)
22,294 EUR
72,5%
boérsentaglich
44,855118

30,75 EUR
100%

Stlcknotiz

Der Zukauf der XL-Gruppe in den USA hat das Geschaftsmodell
zugunsten der Sachversicherung verstarkt. Im Nachhinein steht fest,

dass der Erwerb sinnvoll, aber der Zeitpunkt falsch und der Preis

zu hoch waren. Mittlerweile Uberzeugt Axa aber auch bei XL dank
Risikobegrenzung und hdherer Preise. Dazu gibt es deutliche Fortschritte
im Cash-flow und in der Eigenkapitalsituation. Dies ermd&glicht
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ambitionierte mittelfristige Ziele, verbunden mit einer sehr hohen
Ausschlttung (Dividende, Aktienrtckkaufe).

Bitte beachten Sie ebenfalls die detaillierte Einschatzung zum Basiswert.

Das Produkt entwickelt sich konzeptionsgemafR. Daher besteht
produktbezogen grundsatzlich kein Handlungsbedarf und wir votieren
das Produkt aktuell mit Halten.

03. Mai 2024 10:23 Uhr

Produktstruktur

Chance auf attraktive Ausschiittung mit Memory Effekt

Die maximale Laufzeit des Zertifikates betragt vier Jahre. Der Schlusskurs
der Basiswert-Aktie am Ausgabetag wird als Startniveau festgelegt.
Notiert der Schlusskurs der Basiswert-Aktie am jahrlichen Bewertungstag
auf oder oberhalb der Barriere, wird an jedem Ausschlttungstermin eine
fixe AusschUttung gezahlt. Ist an einem der ersten drei Bewertungstage
die Ausschittung ausgefallen, da die Barriere unterschritten wurde,

kann sie durch den Memory-Effekt nachgeholt werden. Dies bedeutet,
dass bislang nicht erfolgte Ausschlttungen gezahlt werden, sofern der
Schlusskurs der Aktie an einem der darauffolgenden Bewertungstage
wieder auf oder oberhalb der Barriere notiert.

Vorzeitige Falligkeit

Das Zertifikat bietet zudem die Chance auf eine vorzeitige Falligkeit.
Liegt der Schlusskurs der Aktie an einem der ersten drei Bewertungstage
auf oder Uber dem Startniveau, wird das Zertifikat vorzeitig fallig und
zahlt den Ausgabepreis zzgl. der entsprechenden Ausschlttung zurlck.

Riickzahlung bei Endfalligkeit

Liegt der Schlusskurs der Aktie unter dem Startniveau, l1auft das Zertifikat
automatisch weiter. Am Laufzeitende erfolgt die Rickzahlung zu
1.000,00 Euro, sofern die Basiswert-Aktie am 4. Bewertungstag auf oder
oberhalb der festgelegten Barriere schlief3t.

Wird die Barriere jedoch unterschritten, erfolgt die Rlickzahlung durch
Lieferung der Basiswert-Aktie gemaBR Bezugsverhéltnis zuzliglich ggf.
eines Spitzenausgleichsbetrages.

Airbag federt Verluste ab

Das Memory Express Airbag Zertifikat verfigt Uber einen Airbag, der
das Verlustpotenzial im Falle einer RlUckzahlung bei Endfalligkeit in
Stlcken reduziert. Hierzu wird bei Auflage des Zertifikates der Basispreis
bei Auflage festgelegt. Dieser liegt deutlich unterhalb des Startwertes.
Dadurch reduziert sich das Einstiegsniveau im Aktienkurs im Vergleich
zum Ausgabetag. Das bedeutet, dass sich die Stlickzahl der zu liefernden
Aktien erhdht und sich damit das Verlustpotenzial reduzieren kann. Der
Gegenwert der gelieferten Aktien wird aber unter dem Ausgabepreis
liegen.
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Prospekt

Wir empfehlen Ihnen den Prospekt zu lesen, bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der
Entscheidung vollends zu verstehen. Die Billigung eines Prospekts durch
eine zustandige Behorde ist nicht als BefUrwortung der angebotenen
oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere
zu verstehen.

Den Prospekt zu diesem Zertifikat finden Sie unter:

https://www.dzbank-derivate.de/filedb/deliver/xuuid
1001d326d3¢c2418f43709cdce642c5360e6e/name/
DZBANK 226 BP_Final 28072023.pdf

Die dazugehérigen endgultigen Bedingungen finden Sie unter:

https://www.dzbank-derivate.de/eb/DEOOODJ8AO59

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Agio bzw. Filialanteil oder
Transaktionskosten) entnehmen Sie diesem Dokument unter ,Weitere
Daten”. Grundsatzlich werden die angegebene Kosten erhoben. Diese
variieren jedoch in Abhdngigkeit des gewahlten Depotmodels. So fallt z.B.
beim PremiumDepot nur ein Teil dieser Kostenbestandteil an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Zertifikatskosten als Teil der
Produktkosten, auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten, sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- &
Unternehmerkunden, Value Stream Anlage &
Vorsorge

Autoren: Martin Bordt (Spezialist Strukturierte
Produkte), Karsten Eberle (Spezialist
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https://www.dzbank-derivate.de/eb/DE000DJ8A059

Strukturierte Produkte), Jan Schneider
(Spezialist Strukturierte Produkte)

Verantwortlich: Joérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 03. Mai 2024

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie geniigt nicht allen Anforderungen

fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fiir die
Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches Verbot, vor
Veroéffentlichung der Information in den darin genannten Wertpapierprodukten zu
handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen ("Information")
sind primar far Kunden der Commerzbank AG in Deutschland bestimmt.
Insbesondere dirfen diese Informationen nicht nach GroBbritannien, den USA
oder nach Kanada eingeflihrt oder dort verarbeitet werden.

Kein Angebot: keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquellen; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen, die die Commerzbank
AG flr zuverlassig erachtet. Eine Gewahr fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch nicht Gbernommen werden. Einschatzungen

und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der
Erstellung der Ausarbeitung. Ob und in welchem zeitlichen Abstand eine
Aktualisierung dieser Ausarbeitung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Prospekt erhalten Sie in jeder Commerzbank-
Filiale.

Interessenkonflikte im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und/oder Vertriebs-/Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Andere Interessen der Commerzbank AG; Hinweise zu moéglichen
Interessenkonflikten

Als Universalbank kann die Commerzbank AG oder eine andere Gesellschaft
der Commerzbank Gruppe mit Emittenten von in der Information genannten
Wertpapieren in einer umfassenden Geschaftsverbindung stehen (z.B.
Dienstleistungen im Investmentbanking; Kreditgeschéafte). Sie kann hierbei in
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Besitz von Erkenntnissen gelangen, die in der Information nicht berlcksichtigt
sind. Ebenso kdnnen die Commerzbank AG, eine andere Gesellschaft der
Commerzbank Gruppe oder Kunden der Commerzbank AG Geschafte in oder
mit Bezug auf die hier angesprochenen Wertpapier getatigt haben.

Né&here Informationen zu moglichen Interessenkonflikten der Commerzbank

AG finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Votenverteilung

Eine Ubersicht der Votenverteilung fir das vergangene Quartal Uber alle von

der Investmentstrategie des Geschéaftsfeldes Privat- und Unternehmerkunden
der Commerzbank AG analysierten Werte, verglichen mit der Votenverteilung
far Werte, flr die die Commerzbank AG Investment-Banking-Dienstleistungen
erbringt, finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch lhr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fiur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Besonderer Risikohinweis fiir Wertpapiere von Banken

Glaubiger sind grundsatzlich immer dem Risiko ausgesetzt, dass
Verpflichtungen aus einem Wertpapier nicht erfullt werden (Bonitatsrisiko
des Emittenten). Dieses Risiko besteht im Falle einer Insolvenz, das hei3t
bei Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit des Emittenten. Sofern es

sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut handelt, sind auBerdem
besondere Vorschriften anwendbar. In diesem Fall besteht das zusatzliche
Risiko, dass eine Behorde eine AbwicklungsmaBBnahme anordnet. Eine
solche Anordnung kann ergehen, wenn beispielsweise die Vermdgenswerte
des Kreditinstituts die Hohe der Verbindlichkeiten unterschreiten, das
Kreditinstitut derzeit oder in naher Zukunft seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit nicht begleichen kann oder das Kreditinstitut eine au3erordentliche
finanzielle Unterstitzung bendtigt. Eine solche behdrdliche Anordnung
kann unter anderem zur teilweisen oder vollstdndigen Herabschreibung

von Forderungen aus dem Wertpapier fihren. Einzelheiten zu den Folgen
solcher AbwicklungsmaBnahmen fur die Glaubiger sind auf der Internetseite
www.commerzbank.de/Bankenabwicklung dargestellt.

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am
Halten 26. Januar 2024
Starker Kauf 1. Januar 2024

DZ Bank Memory Express Airbag Zertifikat auf AXA, WKN - DJS8AOS5

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmalen
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
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Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Zustandige Aufsichtsbehorden

Europaische Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main
Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108,
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt

(Internet: www.bafin.de)
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DIESES DOKUMENT IST EINE WERBUNG

Stand: 26.01.2024 | Seite 1/3

MEMORY EXPRESS ZERTIFIKAT AIRBAG AUF AXA SA

WKN 7/ ISIN: DJ8BAOS5 / DEOOODJ8AO59

Memory Express Zertifikate kombinieren die Méglichkeit einer vorzeitigen
Ruickzahlung mit der Chance auf Zinszahlungen an den jeweiligen Zahlungs-
terminen. Das Besondere ist der eingebaute Memory-Effekt, der die Nach-
zahlung zuvor eventuell ausgefallener Zinszahlungen ermdglicht. Im Gegen-
zug besteht das Risiko, am Laufzeitende an Kursverlusten beteiligt zu sein,
wenn die eingebaute Barriere am letzten Bewertungstag unterschritten
wird. Dieses Zertifikat ist zudem mit einem Airbag ausgestattet, der das
Verlustrisiko am Laufzeitende reduziert.

Attraktive Ertragsmoglichkeiten

Eine Zinszahlung in Hohe von 70,00 Euro an einem Zahlungstermin erfolgt,
wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am
jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere notiert. Die Barriere
betragt 72,50% des Startpreises (22,294 Euro). Der Startpreis ist der
Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am 25.01.2024
(30,750 Euro).

Die Besonderheit des Zertifikats: Sollte an einem Zahlungstermin keine
Zinszahlung erfolgen, so kann diese an den folgenden Zahlungsterminen
nachgeholt werden (,Memory"-Effekt). Notiert der Schlusskurs der Aktie
AXA SA an einem der nachfolgenden Bewertungstage wieder auf oder tber
der Barriere, werden neben der regularen Zinszahlung auch bis dahin ent-
gangene Zinszahlungen ausgezahlt.

Mehrere vorzeitige Riickzahlungsmaoglichkeiten

Eine vorzeitige Rlckzahlung zu 1.000,00 Euro pro Zertifikat an einem Zah-
lungstermin erfolgt, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maB-
geblichen Bdrse am jeweiligen Bewertungstag auf oder tber dem Startpreis
notiert. In diesem Fall endet die Laufzeit des Zertifikats automatisch. An den
nachfolgenden Zahlungsterminen erfolgen dann keine weiteren Zinszahlun-
gen. Notiert der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse
am jeweiligen Bewertungstag unter dem Startpreis, lauft das Zertifikat au-
tomatisch bis zum nachsten Zahlungstermin weiter.

Wenn keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt, gibt es am letzten Zahlungs-
termin folgende zwei Riickzahlungsméglichkeiten:

Szenario 1: Notiert der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen
Borse am letzten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere (22,294 Euro),
erfolgt eine Rickzahlung am letzten Zahlungstermin zu 1.000,00 Euro pro
Zertifikat.

Szenario 2: Notiert der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen
Borse am letzten Bewertungstag unter der Barriere (22,294 Euro), erhalt der
Anleger am letzten Zahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis be-
stimmte Anzahl von Aktien der AXA SA und es entsteht beim unmittelbaren
Verkauf ein Verlust. Werden die Aktien weiterhin im Depot gehalten, tragt
der Anleger die Risiken eines Aktieninvestments, ist aber auch an mdglichen
Kursgewinnen vollstandig beteiligt.

Ansprlche aus der Aktie AXA SA (z.B. Dividenden) stehen dem Anleger
wahrend der Laufzeit des Zertifikats nicht zu.

Riickzahlungsprofil

Der Basiswert schlieBt | Ja Vorzeitige Falligkeit und Riick-

1. Bewertungs-

e auf oder Gber dem |—® | zahlung zu 1.000,00 € zzgl.
9 Startpreis. Zinszahlung
+ Nein
Ja .
Der Basiswert —> Zinszahlung
schlieBt auf oder Nein
uber der Barriere. —>| keine Zinszahlung |

Vorzeitige Falligkeit und Rlck-
zahlung zu 1.000,00 € zzgl.
Zinszahlung (zzgl. bis dahin ggf.
ausgefallener Zinszahlung)

Der Basiswert schlieBt | j5
auf oder Uber dem
Startpreis.

* Nein

Der Basiswert
schlieBt auf oder
Uber der Barriere. | Nein

2. Bewertungs-
tag

Ja Zinszahlung (zzgl. bis dahin ggf.
> ausgefallener Zinszahlung)

keine Zinszahlung

Vorzeitige Falligkeit und Riick-
zahlung zu 1.000,00 € zzgl.
Zinszahlung (zzgl. bis dahin ggf.
ausgefallener Zinszahlungen)

Der Basiswert schlieBt
auf oder Uber dem
Startpreis.

* Nein

Der Basiswert
schlieBt auf oder
Uber der Barriere.  [Nein

—
QO

3. Bewertungs-
tag

Ja Zinszahlung (zzgl. bis dahin ggf.
> ausgefallener Zinszahlungen)

keine Zinszahlung

Der Basiswert Félligkeit und Rickzahlung zu

Letzter Bewer- schlieBt Ja 1.000,00 € zzgl. Zinszahlung
tungstag auf oder Uber der (zzgl. bis dahin ggf. ausgefalle-
Barriere. ner Zinszahlungen)

* Nein

Falligkeit und Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis fest-
gelegten Anzahl von Aktien der AXA SA.

Wertentwicklung der Aktie AXA SA (indexiert)
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——Aktie der AXA SA
™ 100,00% als stichtagsbezogene Barriere fiir vorzeitige Riickzahlung
& 72,50% als sti
Quelle: meinGIS (Stand: 25.01.2024)

Es ist zu berlcksichtigen, dass sich die Angaben auf die Vergangenheit beziehen und historische
Wertentwicklungen keinen verlasslichen Indikator fur zukiinftige Ergebnisse darstellen.

Barriere fiir Zi und R am L
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Beispiel Bewertungs- Wert des Wert des Barriere Riickzah- Zins- Riickzahlungs- Anlageergebnis vor
tag Basiswerts am  Basiswerts am lungs- zahlungen betrag / Ge- Kosten

1. Bewertungs- letzten Bewer- betrag und pro Zertifi-  genwert zzgl. Aktie Zertifikat

tag in Prozent tungstag in -art pro kat lGber die  Zinszahlungen (Basiswert)

vom Startpreis Prozent vom Zertifikat Laufzeit pro Zertifikat

Startpreis

1 27.01.2025 110% 72,50% 1.000,00 € 70,00 € 1.070,00 € +10,00% +7,00%
2 27.01.2025 102% 72,50% 1.000,00 € 70,00 € 1.070,00 € +2,00% +7,00%
3 25.01.2028 110% 72,50% 1.000,00 € 280,00 € 1.280,00 € +10,00% +28,00%
4 25.01.2028 100% 72,50% 1.000,00 € 280,00 € 1.280,00 € +/- 0,00% +28,00%
5 25.01.2028 90% 72,50% 1.000,00 € 280,00 € 1.280,00 € -10,00% +28,00%
6 25.01.2028 80% 72,50% 1.000,00 € 280,00 € 1.280,00 € -20,00% +28,00%
7 25.01.2028 50% 72,50% 44 Aktien* - 689,65 € -50,00% -31,04%
8 25.01.2028 20% 72,50% 44 Aktien* - 275,86 € -80,00% -72,41%

Annahmen: Ausgabepreis: 1.000,00 €; Startpreis AXA SA: 30,750 Euro; Bezugsverhaltnis: 44,8551

* zzgl. Barausgleich

Emittent
(Herausgeber des Zertifikats)

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Deutschland
(Branche: Kreditinstitute, www.dzbank.de)
Ratings der DZ BANK: Moody’s: Aa2 / S&P: A+ / Fitch: AA-

WKN / ISIN DJ8AO5 / DEOOODJBAOS9

Emissionstag 25.01.2024

Valuta

(Zeitpunkt der Belastung) 01.02.2024

?;eszwsxert der dem Aktie / Gesellschaft Branche ISIN MaBgebliche Borse
g ! AXA SA Versicherungen FR0000120628 Euronext Paris

Zertifikat zugrunde liegt)

Ausgabepreis

Moglichkeit einer Zinszahlung
an jedem Zahlungstermin

Riickzahlungsart und -betrag pro
Zertifikat

Startpreis

Zahlungstermine,
Bewertungstage

Barriere
Bezugsverhaltnis
Laufzeit
Borsennotierung

Riickgabe

1.000,00 Euro pro Zertifikat

Eine Zinszahlung in Héhe von 70,00 Euro pro Zertifikat an einem Zahlungstermin erfolgt, wenn der Schlusskurs der
Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am jeweiligen Bewertungstag auf oder UGber der Barriere (22,294 Euro) no-
tiert und es vorher nicht zu einer vorzeitigen Rickzahlung gekommen ist. Entfallene Zinszahlungen kénnen nachtrag-
lich ausgezahlt werden, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA an einem der nachfolgenden Bewertungstage an der
mafBgeblichen Borse auf oder lber der Barriere notiert.

Vorzeitige Rickzahlung am 1., 2. oder 3. Zahlungstermin:

1.000,00 Euro, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA am jeweiligen Bewertungstag an der maBgeblichen Borse auf
oder Uber dem Startpreis notiert

Rickzahlung am letzten Zahlungstermin:

1.000,00 Euro, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA am letzten Bewertungstag an der maBgeblichen Borse auf oder
Uber der Barriere (22,294 Euro) notiert

oder

Lieferung von Aktien der AXA SA entsprechend des Bezugsverhaltnisses, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA am
letzten Bewertungstag unter der Barriere (22,294 Euro) notiert. Die DZ BANK liefert keine Bruchteile von Aktien. Fir
diese erfolgt die Zahlung eines Ausgleichbetrags pro Zertifikat. Wenn die Lieferung von Aktien fir die
DZ BANK erschwert oder unmaglich ist, kann die Rickzahlung auch zu einem entsprechenden Ausgleichsbetrag erfol-
gen. Dieser entspricht dem Ergebnis der Formel (Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am letzten
Bewertungstag x Bezugsverhaltnis). Ein Zusammenfassen mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Lieferung von
Aktien ist ausgeschlossen.

30,750 Euro
Mogliche Zahlungstermine Zugehdriger Bewertungstag
1. Zahlungstermin: 03.02.2025 27.01.2025
2. Zahlungstermin: 02.02.2026 26.01.2026
3. Zahlungstermin: 01.02.2027 25.01.2027
Letzter Zahlungstermin: 01.02.2028 25.01.2028

72,50% des Startpreises (22,294 Euro)

Entsprechend der Formel: (1.000,00 Euro / Barriere)
01.02.2024 bis 01.02.2028 (vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung)
Voraussichtlich am 28.02.2024 im Freiverkehr in Frankfurt und / oder Stuttgart (Stlicknotierung)

Borsentdglich maglich (unter normalen Marktbedingungen, technische Stérungen vorbehalten)

Eine genaue Information zu lhren individuellen Kosten erhalten Sie Uber die Kosteninformation vor Wertpapiergeschéaft.



DIESES DOKUMENT IST EINE WERBUNG

o Moglichkeit einer Zinszahlung von 70,00 Euro pro Zertifikat an jedem Zah-
lungstermin auch bei leicht fallenden Kursen der Aktie AXA SA
e Barriere bei 72,50% des Startpreises (22,294 Euro) schitzt begrenzt vor
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e Ein ganzlicher Verlust des eingesetzten Kapitals ist moglich (Totalverlustrisi-
ko). Ein Totalverlust tritt ein, wenn keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt ist
und der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am

25.01.2028 null ist.

Die Hohe der Zinszahlung an einem Zahlungstermin ist begrenzt und die
Zinszahlung entfallt, wenn der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maB-
geblichen Borse am jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere (22,294
Euro) notiert oder falls zuvor eine vorzeitige Riickzahlung erfolgte.
Abhangig vom Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse
am jeweiligen Bewertungstag kann es an dem zugehdrigen moglichen
Zahlungstermin zu einer vorzeitigen Rlckzahlung kommen. Im Falle einer
vorzeitigen Rlckzahlung tragt der Anleger das Risiko, dass er den Rickzah-
lungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.
Notiert der Schlusskurs der Aktie AXA SA an der maBgeblichen Borse am
letzten Bewertungstag unter der Barriere (22,294 Euro), erfolgt eine Rick-
zahlung durch Lieferung von Aktien. Der Wert der gelieferten Aktien liegt
dabei unter dem Basisbetrag von 1.000,00 Euro pro Zertifikat. Dabei muss
der Anleger beachten, dass auch nach dem letzten Bewertungstag bis zur
Ubertragung der Aktien in sein Depot noch Kursverluste entstehen kén-
nen. Bei einem Verkauf der Aktien zu einem spateren Zeitpunkt kénnen
weitere Verluste entstehen.

Die Rlickzahlung an einem Zahlungstermin ist auf den Basisbetrag be-
grenzt. Eine Teilnahme an einer positiven Wertentwicklung der Aktie
AXA SA erfolgt nicht.

Verlusten und erhoht die Chance auf Zinszahlungen

e Zusatzlich schitzt der Airbag begrenzt vor Verlusten und kann bei Kursver-
lusten seine abfedernde Wirkung entfalten

e Moglichkeit, dass einmal entgangene Zinszahlungen an nachfolgenden
Zahlungsterminen nachgeholt werden

e Moglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an jedem Zahlungstermin

o Emittenten- / Bonitétsrisiko: Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heiBt einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit der DZ BANK ausgesetzt.
Anleger sind auch dem Risiko ausgesetzt, dass die DZ BANK ihre Verpflichtungen aus dem Zertifikat im Abwicklungsfall aufgrund einer behordlichen Anord-
nung von AbwicklungsmaBnahmen nicht erfillt. Eine solche Anordnung kann durch die zustandige Abwicklungsbehorde auch im Vorfeld eines Insolvenzver-
fahrens erfolgen, wenn die DZ BANK in ihrem Bestand gefahrdet ist und dadurch die Finanzstabilitat sichergestellt werden soll. Dies kann sich fir Anleger
nachteilig auswirken. Die Abwicklungsbehorde kann z.B. die Anspriiche der Anleger aus dem Zertifikat bis auf null herabsetzen, das Zertifikat in Aktien der
DZ BANK oder eines anderen Rechtstrdgers umwandeln, Vermogenswerte der DZ BANK auf einen anderen Rechtstrdger Ubertragen, die
DZ BANK ersetzen, die Zahlungspflichten der DZ BANK aussetzen oder die verbindlichen Bedingungen dieses Zertifikats andern. Eigentimer und Glaubiger
der DZ BANK werden an einer Abwicklung der DZ BANK in der gesetzlich geregelten Reihenfolge beteiligt. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mog-
lich.
Preisdnderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit insbesondere durch die nachfolgenden marktpreis-
bestimmenden Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem Ausgabepreis liegen kann. Bei isolierter Betrachtung kénnen die nachfol-
genden Faktoren wertmindernd auf das Zertifikat wirken:

— Fallende Kurse des Basiswerts

— Steigende Volatilitdt des Basiswerts (Volatilitat ist die Kennzahl fir die Haufigkeit und Intensitat der Preisschwankungen eines Werts innerhalb eines be-

stimmten Zeitraums)

— Steigende Dividenden(-erwartungen) bei dem Basiswert

— Steigendes allgemeines Zinsniveau

— Verschlechterung der Bonitat der DZ BANK
Bei entgegengesetzter Entwicklung der Faktoren kdnnen diese wertsteigernd auf das Zertifikat wirken. Einzelne Marktfaktoren kénnen jeder fir sich wirken
oder sich gegenseitig verstarken oder aufheben.
Risiken infolge von Anpassungen, Ersetzungen oder einer Kiindigung: Die DZ BANK ist bei Eintritt auBerordentlicher Ereignisse berechtigt, die Zertifi-
katsbedingungen anzupassen, den Basiswert zu ersetzen oder das Zertifikat zu kiindigen. Eine Anpassung oder Ersetzung kann sich nachteilig auf die Wert-
entwicklung und / oder das Riickzahlungsprofil des Zertifikats auswirken. Im Falle einer Kiindigung kann der Kindigungsbetrag unter Umstanden auch er-
heblich unter dem Ausgabepreis liegen. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass zu einem fir ihn unglinstigen Zeitpunkt gekindigt wird und er den Kindi-
gungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. Ein auBerordentliches Ereignis, das zu einer Anpassung der Zertifikatsbedingungen oder
Klndigung des Zertifikats fihren kann, liegt zum Beispiel vor, wenn bei dem Emittenten des Basiswerts (Gesellschaft) der Insolvenzfall (Zahlungsunfahig-
keit/Uberschuldung), die Auflésung oder Liquidation droht oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden. Ein
auBerordentliches Ereignis, das zu einer Kiindigung des Zertifikats flhren kann, liegt zum Beispiel auch vor, wenn die erforderlichen Absicherungsgeschafte
fur die DZ BANK vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar werden.

Hinweis auf die Sicherungseinrichtung: Die DZ BANK ist Mitglied in der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR).
Mehr Informationen dazu finden Sie unter www.bvr.de/se.

Hinweis auf das Basisinformationsblatt: Das von der DZ BANK erstellte Basisinformationsblatt ist in der jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der DZ BANK
www.dzbank-derivate.de/DJ8AO5 (dort unter ,,Dokumente”) abrufbar. Dies gilt, solange das Produkt fir Privatanleger verflgbar ist.

Hinweis auf den Prospekt: Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Der gemaB gesetzlicher Vorgaben von der
DZ BANK beziglich des 6ffentlichen Angebots erstellte Basisprospekt sowie etwaige Nachtrdge und die zugehdrigen Endgiltigen Bedingungen sind auf der Internetseite der
DZ BANK www.dzbank-derivate.de veréffentlicht und konnen unter www.dzbank-derivate.de/DJ8AOS (dort unter ,,Dokumente”) abgerufen werden. Sie sollten den Prospekt lesen,
bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Die Billigung des
Prospekts von der zustandigen Behdrde ist nicht als Beflirwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen.

Weitere Hinweise: Dieses Dokument ist eine Werbung und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
(,DZ BANK"), ausschlieBlich zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt und richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und/oder Gesellschaftssitz und/oder
Niederlassungen im Ausland. Die im Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb
eines Finanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Eine Investitionsentscheidung in Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf
der Grundlage eines Beratungsgesprachs erfolgen. Die vollstdndigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, insbesondere zu den verbindlichen Bedingungen, Risiken sowie Angaben
zur DZ BANK kdnnen dem jeweiligen Prospekt entnommen werden. Sollten Sie zur Funktionsweise oder den Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte
an die vertreibende Bank.
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