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COMMERZBANK

Votum: Kauf

iShares Ageing Population
UCITS ETF - Fonds

Stand: 21. September 2023 00:00 Uhr

Fakten
Fondsgesellschaft iShares
Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment Sozialer Wandel
Managementtyp Passiv (ETF)
Wahrung UsbD
Ertragsverwendung Thesaurierend
WKN / ISIN A2ANH1 / IEOOBYZK4669
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 08.09.2016
Orderannahmezeit Boérsenhandel (z.B. Xetra 09:00 - 17:30 Uhr)
Sparplanfahig Ja
VL-fahig Nein

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

? Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 13.05.2024

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +8,94% / +1,28% / +30,83%
Volatilitat (3 Jahre)3 15,41%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 0,00%
Transaktionskosten (geméaB Preis-/ 1,00% vom Kurswert (flieBen an die
Leistungsverzeichnis): Commerzbank) zzgl. Courtage
Verwaltungsvergltung 0,40%

Performanceabhangige Vergitung -
Laufende Kosten? 0,40%

Laufende Vertriebsprovision4 -

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El [SHARES AGEING POPULATION UCIT 6,645

Performance per Anlage?
. TR 13.05.2024 in % in EUR

Tag der Anlage’ 0,99 9.900,99
120%
0% 13.05.19 - 13.0520 -7.09  9.198.81
100% 13.05.20 - 13.05.21 37,76 12.672,63
0% 13.05.21 - 13.05.22 6,13 11.895,53
B0%

13.05.22 - 13.05.23 1,51 12.074,86

2020 2021 2022 2023 2024
13.0523-13.05.24 9,65 1324051

13.05.2024 23:30
' Am Tag der Anlage werden Trans-
aktionskosten von 1,00% Eericksichtigt
2 Beispielrechnung fiir die Entwicklung

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fur die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Wachstumspotenzial aufgrund einer rasch alternden
Weltbevolkerung

- Physische Index-Nachbildung
- Niedrige Geld-Brief-Spanne

21.09.2023

Investmentansatz

Anlageziel des iShares Ageing Population UCITS ETF

Der iShares Ageing Population UCITS ETF ist ein borsengehandelter
Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF), der méglichst genau die
Wertentwicklung des STOXX Global Ageing Population Index abbildet.

STOXX Global Ageing Population Index

Der Index bildet die Wertentwicklung eines Segments von Unternehmen
innerhalb des STOXX Global Total Market Index (TMI) ab, die
umfangreiche Ertrdge aus den steigenden Bedurfnissen der weltweit
alternden Bevodlkerung erzielen (definiert als Menschen, die Uber

60 Jahre alt sind). Der Index kann kleine, mittlere und/oder groBe
Kapitalisierungskomponenten sowohl von Industrieldndern als auch von
Schwellenlandern weltweit enthalten.

In dem Index enthaltene Unternehmen missen mindestens 50% ihres
Jahresumsatzes aus einem oder mehreren vordefinierten Sektoren in
Verbindung mit dem Thema der alternden Bevolkerung generieren,
die unter folgende Kategorien fallen: Biopharmazeutika, Lebens- und
Krankenversicherung, Krankenhauseinrichtungen und Reisen.

Physische Replikation des ETF

Physische Replikation baut auf der Grundidee des Indexnachbaus auf.
Der iShares Ageing Population UCITS ETF investiert in alle oder eine
representative Auswahl der Wertpapiere des zugrunde liegenden Index
(Optimised Sampling).
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Index ETF

Allerdings ist ein Index kein statisches Gebilde und verandert sich

im Detail. So bleibt die Gewichtung einzelner Aktien entsprechend

ihrer Marktkapitalisierung und Entwicklung nicht auf Dauer gleich.

Zudem werden immer wieder einzelne Titel ausgetauscht. Die einen
verlassen den Index, andere kommen neu hinzu. Um diese Dynamik
nachzuvollziehen, gilt es beim iShares Ageing Population UCITS ETF nach
einer bestimmten Zeit die Gewichtungen anzupassen und einzelne Titel
auszutauschen.

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des iShares Ageing
Population UCITS ETF von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits- und
Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die
Investition in einzelne Unternehmen betreffen.

Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen der Investitionsstrategie
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts). Der Fokus liegt
dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren aus den Kategorien
Klimawandel, Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Biodiversitat, Wasser,
Abfallwirtschaft und Ressourcenverbrauch.

AuBerdem wird eine Mindestquote an nachhaltigen Investitionen erreicht.
Das umfasst Wirtschaftsaktivitdten, die gemessen an den Umwelt- und/
oder Sozialzielen einen positiven Beitrag leisten.

Der Referenzindex ist bestrebt, Emittenten aus dem Hauptindex aufgrund
ihrer Beteiligung an den folgenden Geschéftsfeldern/Aktivitdten (oder
damit verbundenen Aktivitaten) auszuschlieBen: umstrittene Waffen,
Waffen (z. B. Handfeuerwaffen und Ristungsgulter), Tabak, Kernenergie,
Kraftwerkskohle, konventionelles Ol und Gas sowie unkonventionelles

Ol und Gas. Die ,Beteiligung” an jeder beschrankten Aktivitat wird vom
Indexanbieter definiert. Sie kann auf dem Anteil des Umsatzes, einer
festgelegten Gesamtumsatz-Schwelle oder irgendeiner Verbindung einer
beschrankten Aktivitat, unabhangig vom damit erzielten Umsatz basieren.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Kauf
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Die Weltbevélkerung wachst und wird immer alter

In den letzten Jahren hat sich die demographische Entwicklung weiter
beschleunigt. Immer mehr Menschen leben auf unserem Planeten. Gab
es 1960 drei Milliarden Menschen auf der Erde, so kdnnten es It. UN-
Schéatzung bis Ende 2023 acht Milliarden sein. Immer mehr Menschen
in den Schwellenlandern schaffen es aus der Armut in die Mittelschicht
aufzusteigen. Allein in China ist das in den letzten funf Jahren mehr als
100 Millionen Menschen geglickt.

Forschung und Entwicklung gelten als der Grundstein flr den
Fortschritt und damit als Hauptgrund fur die weltweit stark gestiegene
Lebenserwartung, die wiederum einen Hauptbestandteil des Megatrends
“demografischer Wandel” darstellt. Die Weltbevolkerung hat sich seit
1950 nahezu verdreifacht. Bezogen auf Deutschland erhéhte sich in den
letzten 70 Jahren die durchschnittliche Lebenserwartung um circa 10
Jahre.

GroBe Herausforderungen und attraktive Investmentchancen

Die zunehmende Alterung der Bevolkerung wirft fUr viele Staaten,
Unternehmen und Privathaushalte neue Probleme auf. So entfallen in den
westlichen Industrienationen bereits heute rund 40% der Staatsausgaben
auf Sozialleistungen fur altere Menschen, bis zum Jahr 2050 kénnte
diese Relation auf 60% steigen. In der Konsequenz wirde in den
kommenden zwanzig Jahren rund zwei Drittel aller Staaten eine kréaftige
Ratingverschlechterung drohen. In der Wirtschaft sind bereits heute 20%
der vorhandenen betrieblichen Pensionskassen unterfinanziert - Tendenz
steigend.

Trotz dieser groBen Herausforderungen erdffnet die Alterung der
Bevélkerung einigen Branchen auch besondere Wachstumschancen:

Pharmaindustrie: 75% aller Gesundheitsausgaben entfallen auf Menschen
Uber 60 Jahre. Der steigende Anteil dieser Bevdlkerungsgruppe

wird die Umsatzentwicklung der Pharmakonzerne ankurbeln und far
Uberdurchschnittliche Zuwachsraten sorgen. SchlieBlich haben 80% der
alteren Menschen mindestens ein chronisches Leiden, das nur durch
regelméaBige Medikamenteneinnahme gemildert werden kann.

Pflegeeinrichtungen: Die Nachfrage nach Pflegeplatzen steigt bereits
seit Jahren stark an. Neben der wachsenden Anzahl an alteren Menschen
ist dies auch auf eine sinkende Bereitschaft zur privaten Pflege
zurlckzufthren.

Versicherungen und Vermdgensverwalter: Die private Altersvorsorge wird
in den kommenden Jahren immer bedeutsamer. Steuerliche Anreize flr
die private Vorsorge sind daher sehr wahrscheinlich.

Konsum: Altere Menschen sind eine wichtige Sdule unserer Wirtschaft.
So werden die Uber 60-jahrigen wahrscheinlich auch zuklnftig im
zweistelligen Billionen US-Dollar-Bereich p.a. konsumieren. Entsprechend
durften auch Einzelhdndler von diesem Trend profitieren - insbesondere
dann, wenn sie spezielle (Liefer-) Dienste flr altere Menschen anbieten.
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Auch wenn aufgrund des in den USA umstrittenen Themas
Gesundheitskosten die Performance einzelner Branchen leiden kénnte,
bleibt die demographische Entwicklung ein Megatrend, der langfristig far
gute Perspektiven sorgt und erhebliche Potenziale bietet. Damit bleiben
Konzepte wie der iShares Ageing Population auf lange Sicht attraktiv.

Fondsstruktur

Top Holdings

Top-Holding Anteil (%)

,///// ROBINH.MKTS CL.A DL-,0... 0,81
CYTOKINETICS INC. DL-,... 0,75

B= JACKSON FNCL CL.A DL-... 0,74

== DAIWA SEC. GRP INC. 0,71

BN APOLLO GL.M.NEW DL-,00... 0,70

TENET HEALTHCARE DL-... 0,70

EE NEUROCRINE BIOSCI. DL-... 0,68

EE UCBS.A. 0,68

= EQUITABLE HLDGS DL-... 0,67

BN sonstige 93,56

Stand: 30.04.2024

Kosteninformation

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige Vergltung,
laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem Dokument

unter ,Zahlen & Fakten®. Grundsatzlich werden die angegebenen
Transaktionskosten erhoben. Diese variieren jedoch in Abhangigkeit

des gewéhlten Depotmodels. So fallt z.B. beim PremiumDepot dieser
Kostenbestandteil nicht an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft®) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
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eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

W]

Chancen

Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

Nahezu vollstandige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index

Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursdnderungen
beglnstigt werden

ETFs zeichnen sich durch hohe Liquiditat und
einfache Handelbarkeit aus. Market Maker sorgen fur

bérsentdgliche Liquiditat bei einer engen Geld-/Brief

Spanne und ermdglichen die einfache Handelbarkeit
unter normalen Marktbedingungen

&)l

Risiken

Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass
diese moglicherweise bei einem Verkauf nicht mehr
dem Wert des investierten Kapitals entsprechen

Die vollstdndige Teilhabe an der taglichen
Performance des zugrundeliegenden Index ist
nicht garantiert, sodass es zu Abweichungen in der
Wertentwicklung kommen kann

Dieser ETF beinhaltet ein Kontrahentenrisiko von
max. 10% des Nettoinventarwerts aus Derivaten
(Swap)

Es ist moglich, dass sich einzelne Regionen/
Branchen besser entwickeln als der Fonds und
dass der Fonds unter Umstanden nicht oder nur
geringflgig in diese investiert ist

Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilwert durch Wechselkursanderungen
belastet werden

Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Lydia Berleb, Fondsanalystin
Verantwortlich: Jorg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 21. September 2023

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
far Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Verodffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fir Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen durfen
nicht in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingeflihrt oder dort
verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fur diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG flr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen
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Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. FUr die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch lhr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

*gilt grundséatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votendnderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am

Kauf 04. November 2020

iShares Ageing Population UCITS ETF , WKN - A2ANH]1

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
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Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2024; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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