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COMMERZBANK

Allianz Best Styles US Equity - Fonds

Stand: 11. Marz 2024 00:00 Uhr

Fakten
Fondsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH
Fondstyp Aktienfonds
Anlagesegment USA Style Investing
Managementtyp Aktiv
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Thesaurierend
WKN / ISIN ATWYZY / LU0933100637
Produktgruppe Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs
Fondsauflage 06.06.2013
Orderannahmezeit Erfassung bis 10.00 (t), Bewertungstag: t+0,
Valuta: t+2
Sparplanfahig Ja
VL-fahig Nein
Weitere Anteilsklassen EUR-H thes.
ATWYZZ
EUR ausschuttend
A12GSH
USD thes.
A2AKYW
Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
Q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 13.05.2024
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’
Pauschalvergltung

Performanceabhangige Vergltung

Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

+32,23% / +39,92% / +87,66%

16,43%

5,00%

1,30%

1,35%

54,85% der Pauschalvergltung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El ALLIANZ BEST STYLES US EQUITY ... 393,86

(in ELUR])

150%
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13.05.2024 08:00

! Am Tag der Anlage wird ein Ertr:

2 Beispielrechnung fir die En

Performance per Anlage?

13.05.2024 in % in EUR
Tag der Anlage1 4,76 9.523,81
13.0519-13.0520 3,52 9.859,39

13.0520-13.0521 27,74 1259461
13.05.21-13.05.22 11,27 14.014.43
13.06.22 -13.05.23 2,42 1367520

13.0523-13.0524 31,32 17.957.91

gsanteil, orientiert
& bericksichtigt.
cklung

einer Anlage von 10.000 Euroam 13.052019

am Ausgat=aufschlag, von 5

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die

Zukunft.
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Highlights

- Intelligenter Investmentstil-Mix
- USA mit Defensivqualitaten

- Wichtiger Grundbaustein flr ein diversifiziertes Portfolio

11.03.2024

Investmentansatz

Das Anlageziel des Fonds

Der Fonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit Sitz in
den USA. Je nach Marktsituation kann das Fondsmanagement bei der
Einzeltitelauswahl unterschiedliche Investmentstile (Wachstumsaktien,
Qualitatsaktien, Aktien mit starkem Momentum, etc.) verwenden oder
diese breit gestreut kombinieren.

Kombinierter Investmentansatz

Das Fondsmanagementteam legt hohen Wert auf einen integrierten
Ansatz aus Investmentstilanalyse (Top-down) und fundamentaler
Unternehmensanalyse (Bottum-up). Dabei kann das Team auf ein ca.
2.500 Aktien umfassendes Anlageuniversum zurlckgreifen. Insbesondere
beim US-Aktienmarkt haben sich die einzelnen Stile in der Vergangenheit
teils deutlich unterschiedlich entwickelt. Je nach Marktsituation waren
zeitweise z.B. Value-Aktien deutlich starker als Growth-Aktien und auch
umgekehrt.

Zuerst wird der bevorzugte Mix aus flnf Investmentstilen
festgelegt. Hierbei werden auch typische Risikofaktoren der
unterschiedlichen Investmentstile berlcksichtigt z.B. Volatilitat oder
Konjunkturabhangigkeit.

Die Best Styles Strategie implementiert im Ergebnis einen breit
diversifizierten und weitgehend stabilen Mix der funf Investmentstile, um
die Schwankungen der einzelnen Investmentstile auszugleichen.

Unternehmen mit

= nachweisbarem uberdurch-
schnittlichen Gewinnwachstum
in den letzten funf Jahren und

Wachstums- erwartetem starken Gewinn-
aktien wachstum

Unternehmen Hochprofitable Aktien, d.h
. Ze\ d‘ewer\ Ag?\l\/sten in Aktien mit Qualitits - :o:e E\genkap\ta\rend\te
en letzten 6 Monaten e il = hohe Gewinnmargen
Gewinnerwartungen revisionen s = hohe Ertragsstabilitat und
nach oben revidiert = relativ niedriger Verschul-

haben dungsgrad

Unternehmen mit . » Unternehmen mit

= vergleichsweise niedrigem Y Aktien mit = starker Wertentwicklung
Aktienkurs im Verhéltnis zu aktien Mit;r::tr:m n den letzten 12 Monaten
den Fundamentaldaten wie
z.B. Gewinn pro Aktie, Buchwert,
Cash Flow, Dividendenzahlung
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Im zweiten Schritt werden mittels der fundamentalen Titelauswahl die
favorisierten Aktien innerhalb der Investmentstile ausgewéhlt. Dabei
sollen zum einen stilbedingte Risiken minimiert und zum anderen eine
Mehrrendite aus der Einzeltitelauswahl generiert werden. Am Ende des
Prozesses entsteht ein breit diversifiziertes Portfolio aus ca. 200 bis 300
Aktien.

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Allianz Best Styles
US Equity von lhren persdnlichen Nachhaltigkeits- und Ethikvorstellungen
abweichen kann. Dies kann insbesondere die Investition in einzelne
Unternehmen betreffen.

Der Fondsmanager berlcksichtigt im Rahmen der Investitionsstrategie
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (principal adverse impacts). Der Fokus liegt
dabei auf einer Verringerung bestimmter Indikatoren aus den Kategorien
Klimawandel, Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Biodiversitat, Wasser,
Abfallwirtschaft und Ressourcenverbrauch.

AuBerdem wird eine Mindestquote an nachhaltigen Investitionen erreicht.
Das umfasst Wirtschaftsaktivitdten, die gemessen an den Umwelt- und/
oder Sozialzielen einen positiven Beitrag leisten.

Ausgeschlossen werden jegliche direkten oder indirekten Investitionen in
Unternehmen, die u. a.

- mehr als 10% ihrer Umsatze mit Waffen, militarischer Ausristung und
militarischen Dienstleistungen erzielen (>0% in Bezug auf geadchtete
Waffen)

- an der Herstellung von Tabak beteiligt sind oder mehr als 5% ihrer
Umséatze aus dem Vertrieb von Tabak erzielen

- mehr als 10% ihrer Umsatze aus der thermischen Kohlegewinnung
erzielen

Ein Ausschluss erfolgt ebenfalls fir Unternehmen mit schwerem VerstoR3
gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Kauf

Erfahrenes Managerteam

Das auch fur diesen Fonds verantwortliche Team wurde 1996 gegrindet
und gilt als eines der renommiertesten Teams flr quantitatives Asset
Management in Europa. Das Team mit 20 Portfoliomanagern und

Allianz Best Styles US Equity (11.03.2024) - Fonds 4/9



Analysten sowie Produktspezialisten verwaltet ein Vermdégen von rund 45
Mrd. USD (per Ende Januar 2024).

Gute Performance im relativen Vergleich

Flr aktive Asset Manager gehért der amerikanische Aktienmarkt zu

den weltweit Schwierigsten, wenn es darum geht, Vergleichsindizes

zu Ubertreffen. Zum einen ist der Aktienmarkt extrem transparent und
Informationen schnell und umfassend verfligbar, weswegen tiefgehende
Unternehmensanalysen weniger Vorteil bieten als in anderen Markten.
Zum anderen werden die amerikanischen Indizes immer starker von
wenigen (High Tech-)Unternehmen dominiert, Stichwort "die glorreichen
Sieben”. War man in diesen Titeln, zumeist auch konzeptbedingt, nicht
ausreichend investiert, konnte ein Asset Manager die groBBen Indizes wie
S&P 500 praktisch nicht erreichen.

Vor diesem Hintergrund ist der sehr breite, weniger auf
Einzelunternehmen und mehr auf Investmentstile fokussierte Ansatz des
Allianz Best Styles US Equity von Vorteil. Auch er schaffte, bis auf wenige
kurze Zeitraume, keine Outperformance zum S&P 500, bleibt aber auch
nicht deutlich hinter ihm. Und im Vergleich zu anderen aktiv gemanagten
Fonds liegt er damit klar im Vorderfeld.

Aufgrund der Starke des amerikanischen Marktes lesen sich die absoluten
Performancezahlen sowieso sehr gut: +26% Uber 1 Jahr, +14% p.a. Uber

3 Jahre, +13% p.a. Uber 5 Jahre (alles Stand Ultimo Februar 2024 und in
EUR).

Basisbaustein fiir ein gut aufgestelltes Portfolio

Wir glauben, dass die USA als Anlageregion langfristig weiterhin gute
Anlagechancen bietet. Besonders in schwankungsreichen Marktphasen
kdnnen die USA mit ihren Defensivqualitaten einen wichtigen Pfeiler
darstellen und gehéren im Rahmen einer guten Struktur in jedes
Wertpapierdepot. Wir sind grundsatzlich sowohl vom Investmentprozess
als auch vom Fondsmanagement Uberzeugt, welches sich seit der
Fondauflage in 2012 (institutionelle Anteilklasse) bewahrt hat, und
votieren weiterhin mit "Kauf".

Fondsstruktur
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Top-Holdings

Top-Holding Anteil (%)
MICROSOFT DL-,00000... 7,08
NVIDIA CORP.  DL-,... 5,33

BE APPLE INC. 5,05

= AMAZON.COM INC. DL-... 4,37

BN FACEBOOK INC.A DL-,000... 2,74
ALPHABET INC.CL.A DL-,... 2,14

EE ALPHABET INC.CL CDL-,... 1,99

= JPMORGAN CHASE D... 1,96

B ELILILLY 1,77

BN sonstige 67,57

Stand: 31.03.2024

Struktur nach Branchen

Branche Anteil (%)
‘ Informationstechnologie 30,52

Gesundheitswesen 13,84

B Finanzen 11,95

= Konsumguter zyklisch 11,40

Bl Telekomdienste 9,56

Industrie 7,31

Bl Basiskonsumgliter 4,70

BN Energie 4,24

B Rohstoffe 1,54

- BN sonstige 4,94

Stand: 31.03.2024

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,Zahlen & Fakten”. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
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eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

W]

Chancen

- Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches
Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Der Fonds erméglicht eine gezielte Teilhabe
an Aktienmarktchancen in den USA. Diese
Fokussierung bietet die Chance von der Entwicklung
der Aktienmarkte in den USA zu profitieren

- Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren
in US-Dollar, sodass der Anlageerfolg von der
Wechselkursentwicklung profitieren kann

&)l

Risiken

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

- Die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere notieren
in US-Dollar, sodass der Anlageerfolg von der
Wechselkursentwicklung belastet werden kann

- Mit der Fokussierung auf US-amerikanische Aktien
ist gleichzeitig jedoch auch das Risiko verbunden,
dass sich der Aktienmarkt in den USA und somit
auch der Fonds schwacher entwickelt als andere
Regionen bzw. der Gesamtmarkt

- Ein grundséatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der vorlbergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber:

Commerzbank AG, Privat- und

Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor:
Verantwortlich:

Stand unserer Einschatzung:

Daniel Gastmann, Fondsanalyst
Jérg Schneider
11. Marz 2024

Wichtige Hinweise
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Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind primar fur Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen durfen
nicht in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingeflihrt oder dort
verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen flr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fiur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate lhren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrédge als auch lhr investiertes Kapital.
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Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdérden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierfir eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

*gilt grundsatzlich auch fur inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (§ 3
Absatz 2 InvStG).

Votenanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geandert am
Kauf 14. Dezember 2018

Allianz Best Styles US Equity, WKN - ATWYZY

Aufsichtsbehoérden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2024; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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