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COMMERZBANK

Allianz Euro Reserve Plus* - Fonds

Stand: 06. Marz 2024 00:00 Uhr

Fakten

Fondsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH
*Vollstandiger Fondsname Allianz Advanced Fixed Income Short Duration

Euro Reserve Plus P+G A2

Fondstyp Rentenfonds
Anlagesegment Kurzlaufer Euro
Managementtyp Aktiv

Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend

WKN / ISIN AT14AR / LU1069922828
Fondsauflage 12.06.2014
Orderannahmezeit Erfassung bis 10.00 (t), Bewertungstag: t+0,

Valuta: t+2

Sparplanféhig Ja

VL-fahig Nein

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
? Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 13.05.2024
Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3

Volatilitat (3 Jahre)3

Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’
Pauschalvergltung

Performanceabhangige Vergltung

Laufende Kosten?

Laufende Vertriebsprovision4

+3,69% / -0,93% / -0,57%

1,60%

0,50%

0,35%

0,40%

40,74% der Pauschalvergttung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres

abgezogen werden
3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR
4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

Il ALLIANZ ADVANCED FIXED INCOME ... 89,21

100,00%
98, 75%
97,50%
96,25%
95,00%
93,75%
92,50%

20z0 2021 2022 2023 2024

13.05.2024 08:00

Performance per Anlage?

13.05.2024 in % in EUR
Tag der Anlage1 -0,50 9.950,25
13.0519-13.0520 -1,65 9.786,43
13.0520-13.0521 2,02 9.964,52

13.05.21-13.05.22 -3.94 9.590,98
13.06.22 -13.05.23 -0,39 9.553,34
13.0523-13.0524 3,53 9.890,99

! Am Tag der Anlage wird ein Ertragsanteil, orientiert
& bericksichtigt.

am Ausgat=aufschlag, von 0
2 Beispielrechnung fir die Entwicklung
einer Anlage von 10.000 Euroam 13.052019

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights
- Professionelle Vermdgensanlage fir Kunden mit mittlerem
Anlagehorizont
- Flexible konservative Geldanlage

- Hoéhere Renditechancen durch Flexibilitat und erweiterten
Anlagemoglichkeiten

06.03.2024

Investmentansatz

Das Anlageziel des Allianz Euro Reserve Plus

Ziel des Fonds ist es, eine Uberdurchschnittliche Rendite gegenldber dem
europadischen Rentenmarkt flr kurzlaufende Anleihen zu erwirtschaften.

Schritt fiir Schritt zum Portfolio

Der Investmentprozess beim Allianz Euro Reserve Plus besteht aus einem
klassischen Investmentprozess:

Er beginnt mit dem Research, das die Grundlage flr die anschlieBende
Marktpositionierung bildet. Daraus ergibt sich aus Sicht des
Fondmanagement ein "ideales” und diversifiziertes Portfolio.

Der nachste Schritt des Investmentprozesses stellt sicher, dass die
"ideale" Positionierung mit den individuellen Richtlinien und Vorgaben
des Fonds in Einklang gebracht wird. Fir den Allianz Euro Reserve Plus
gelten dabei folgende zu beachtende Beschrankungen:

- Hochverzinsliche Wertpapiere bis zu 25% des Fondsvermodgens
- Schwellenlandanleihen héchstens 20%

- Forderungsbesicherte Wertpapiere wie ABS und MBS dlrfen nicht mehr
als 20% des Portfolios ausmachen

- Fremdwahrungsengagements, die Uber 10% des Fondsvermdgens
hinausgehen, missen gegen Euro abgesichert werden

Das daraus resultierende individuelle und sehr flexible Portfolio fir den
Allianz Euro Reserve Plus wird im letzten Schritt umgesetzt und mit den
entsprechenden Wertpapieren ,beftllt”.

Das Risikomanagement ist ein zentraler Bestandteil in diesem
Investmentprozesses. Das Risiko jedes Portfolios wird fortlaufend
Uberwacht und bewertet, sowohl auf Gesamtportfolioebene als auch auf
Lander-, Branchen-, und Einzeltitelebene.

Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Allianz
Euro Reserve Plus von Ihren persdnlichen Nachhaltigkeits- und
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Ethikvorstellungen abweichen kann. Dies kann insbesondere die
Investition in einzelne Emittenten betreffen.

Der Allianz Euro Reserve Plus verfolgt eine SRI-Strategie* und

féordert Anlagen, die Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales

und Unternehmensflihrung berlcksichtigen, unter gleichzeitiger
Anwendung bestimmter Mindestausschlusskriterien fUr direkte Anlagen.
Ausgeschlossen werden Investitionen, die sich auf Unternehmen mit
einem Umsatz aus:

- >10% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von RUstungsgltern (>0%
in Bezug auf gedchtete Waffen)

- >5% in Bezug auf Tabakproduktion

- >30% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Kohle

beziehen. Der Fonds vermeidet Anlagen in Wertpapieren, welche von
Unternehmen ausgegeben werden, die hinsichtlich der Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen stark umstritten sind.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

*SRI = Sustainable Responsible Investing (Nachhaltiges Investieren)

Unsere Einschatzung

Votum: Starker Kauf

Der Allianz Euro Reserve Plus ist ein kurzlaufender europaischer
Rentenfonds. Mit seiner durchschnittlich kurzen Restlaufzeit ist der
Fonds fUr das aktuelle Marktumfeld gut positioniert. Dabei kommen
dem Allianz Euro Reserve Plus die erweiterten Anlageméglichkeiten
(Hochzinsanleihen, Schwellenlénderanleihen, ABS/MBS) zugute.

Auf Gberdurchschnittliche risikoadjustierte Ertrage ausgerichtet

Uns gefallt der teambasierte Investmentansatz des Fonds, der auf

die Erwirtschaftung Uberdurchschnittlicher risikoadjustierter Ertrage
ausgerichtet ist. Seine Leistungsfahigkeit hat das Team bereits unter
Beweis gestellt. Seit Auflage konnte der Fonds in dieser Anteilsklasse
einen Ertrag von 4,37% nach Kosten (Stand 31.01.2024) erwirtschaften.
Damit Gbertrifft der Fonds mit dieser Anteilklasse seinen Vergleichsindex
um 0,78%. Auch in den klrzeren Zeitrdumen 1, 3 und 5 Jahre ist der Fonds
besser als sein Vergleichsindex, auch wenn die Ergebnisse lUber 3 und 5
Jahre negativ ausfallen.

Rentenanlagen wieder interessant

Seit 2023 haben sich die Voraussetzungen flir Rentenanlagen

deutlich verbessert. Nach der erfolgten Zinswende befindet sich der
Einlagenzins** der EZB seit September 2023 mit 4% auf dem hdchsten
Niveau seit EinfUhrung des Euro. Insgesamt gibt es in allen Risikoklassen,
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vom risikolosen Zins bis hin zu Hochzinsanleihen, wieder deutlich positive
Renditen am Markt. Wir praferieren kurze und langere Laufzeiten.

Wir sind Uberzeugt, dass das sehr erfahrene Management die gezeigten
Leistungen auch weiterhin gewinnbringend fur die Investoren umsetzen
kann und votieren den Allianz Euro Reserve Plus mit Starker Kauf.
Wichtig ist hierbei, den Anlagehorizont von mindestens 12 Monaten zu
berlcksichtigen.

**Zinssatz, zu dem Banken Uberschlssige Liquiditat bei der Europaischen Zentralbank (EZB)
anlegen kénnen.

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. PauschalverglUtung, performanceabhangige
VerglUtung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,,Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

I Q)

Chancen Risiken
- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko - Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
gegenUber einer Investition in Einzeltitel reduziert sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise

(Risikostreuung, Diversifikation) - Unternehmensanleihen unterliegen im Vergleich zu

- Anleihen bieten eine laufende Verzinsung, Staatsanleihen héheren Ausfallrisiken
Kurschancen sowie eine konstante Wertentwicklung
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- Risikoaufschlage bei Unternehmensanleihen erhéhen - Hochverzinsliche Anleihen erhéhen die
das Renditepotenzial gegenlber Staatsanleihen Schwankungsrisiken im Fonds

- Hochverzinsliche Anleihen bieten besonderes - Die Investition in Emerging Markets birgt ein

Renditepotenzial

hoéheres Kursrisiko als eine Investition in einen
etablierten Markt

- Eine Investition in die aufstrebenden Emerging
Markets bietet ein vergleichsweise hohes - Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds

Renditepotenzial

besteht in der voribergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Auflésung des
Fonds

Impressum, wichtige Hinweise

Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Mario Reich, Fondsanalyst
Verantwortlich: Joérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 06. Marz 2024

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten

Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingeflihrt oder dort
verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen
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Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen fUr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG flr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fUr die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veréffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb

Die Commerzbank AG erhalt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin

eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fur die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flr das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglinstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate |hren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrage als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht borsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundséatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.
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Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

*gilt grundsatzlich auch far inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votenanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geédndert am

Starker Kauf 10. Januar 2023

Allianz Euro Reserve Plus*, WKN - A114AR

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraB3e 20, 60314 Frankfurt am Main

©2024; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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