-
¢
w

COMMERZBANK

Kapital Plus - Fonds

Stand: 11. Januar 2024 00:00 Uhr
“

Fakten

Fondsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH
Fondstyp Mischfonds
Anlagesegment Europa Defensiv
Managementtyp Aktiv
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschuttend
WKN / ISIN 847625 / DEO008476250
Fondsauflage 02.05.1994
Orderannahmezeit Erfassung bis 17.00h (t), Bewertungstag: t+1,

Valuta: t+3
Sparplanfahig Ja
VL-fahig Nein

Commerzbank AG, Privat- und Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge
q Eine Beschreibung der Risiken dieser Anlage finden Sie im Basisinformationsblatt (gesetzliche Pflichtinformation).

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise am Ende des Dokuments.
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Kennzahlen und Kosten

Kennzahlen per 13.05.2024

Wertentwicklung 1/3/5 Jahre in %3 +6,25% / -2,68% / +10,62%
Volatilitat (3 Jahre)3 7,60%
Kosten

Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag’ 3,00%
Pauschalvergltung 1,15%

Performanceabhangige Vergltung -
Laufende Kosten? 1,15%

Laufende Vertriebsprovision4 55,80% der Pauschalvergttung

T Wird von der Commerzbank AG einmalig beim Kauf vereinnahmt

2 Kosten, die nach Angabe der Fondsgesellschaft vom Fondsvermégen im Laufe des Jahres
abgezogen werden

3 Quelle: FactSet, Wertentwicklung in EUR

4 FlieBt an die Commerzbank AG

Auf einen Blick

Votum: Starker Kauf

Wertentwicklung 5 Jahre

El KAPITAL PLUS - A EUR DIS 66,91

Performance per Anlage?
120%  (in EURY 13.05.2024 in%  inEUR
1159 Tag der Anlage1 2,91 9.708,74
110% 13.05.19 - 13.0520 1,11 9.816,31
1055 13.05.20 - 13.05.21 11,93 10.987,18
100% 13.0621-13.05.22 -7.52  10.160,59
A5% 13.06.22 -13.05.23 0,67 1022852

20z0 2021 2022 2023 2024
13.0523-13.0524 5,36 10.776,99

13.05.2024 08:00

! Am Tag der Anlage wi santeil, orientiert

tericksichtigt.

rd ein Ertrag:
am Ausgat=aufschlag, von 3,00%
2 Beispielrechnung fir die Entwicklung

einer Anlage von 10.000 Euroam 13.052019

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die
Zukunft.

Quelle: FactSet
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Highlights

- Defensiver Mischfonds mit Konzentration auf Europa

- Langjahrige Erfolgsgeschichte: seit Auflage 1994 jahrlich @ +5,48%
Wertzuwachs (11/2023)

- Einfaches Konzept mit Uber Krisen hinweg bewéahrter Struktur

- 70/30 - 70% Anleihen als solide Basis und 30% Aktien als
zusatzliche Chance

11.01.2024

Investmentansatz

Das Anlageziel des Kapital Plus

Anlageziel ist es, im Anleihenteil eine marktgerechte Rendite bezogen
auf den Euro-Anleihenmarkt und im Aktienteil auf langfristige Sicht
Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Die gesunde Mischung aus Anleihen und Aktien

Der Kapital Plus ist ein defensiver Mischfonds mit Schwerpunkt

Europa. Die Basis des Fonds bilden mit 70% Euro-Anleihen guter

Bonitat, Uberwiegend Staatsanleihen von Ladndern der Eurozone.
Unternehmensanleihen und Pfandbriefe bilden einen weiteren
Investitionsschwerpunkt. Anleihen aus Schwellenlandern und Anleihen,
die nicht auf Euro lauten, sind auf jeweils 10% begrenzt. Zur Rendite- und
Risikooptimierung werden ca. 30% europaische Aktien beigemischt. Jeder
einzelne Vermogensbaustein (Anleihe und Aktie) wird selbstadndig und
unabhangig vom Risikoprofil des Fonds gemanagt. Die einzelnen Renten-
bzw. Aktienteams tauschen sich dabei regelmafig aus.

Die perfekte Balance

Aufgrund von Wertsteigerungen, z. B. im Aktienteil, verdndert sich

im Zeitverlauf die relative Gewichtung der beiden Anlageklassen

im Fonds. Das Fondsmanagement Uberprift deshalb monatlich die
Vermogensaufteilung und stellt die gewlnschte Zielgewichtung wieder
her. Dadurch kdnnen mogliche Gewinne realisiert und Verluste begrenzt
werden. Je nach Marktsituation kann das Fondsmanagement die
Regelanpassung auch schon mal kurzfristiger vornehmen bzw. aussetzen.

Gewappnet fiir die Herausforderungen der Zukunft

Zum 16.07.2018 erhielt das Fondsmanagement fUr den Rentenbaustein
noch mehr Flexibilitat in der Durationssteuerung*. Bei Erwartung eines
Zinsanstiegs kann der Fondsmanager im Sinne eines Risikomanagements
die Duration* des Rentenbausteins zusatzlich um weitere 3 Jahre
verkUrzen, allerdings nicht unter Null Jahre. So erweitert sich der
Handlungsspielraum des Fonds auf O bis 9 Jahre.
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Nachhaltigkeitsansatz

Bitte beachten Sie, dass der Nachhaltigkeitsansatz des Kapital Plus von
Ihren persdnlichen Nachhaltigkeits- und Ethikvorstellungen abweichen
kann. Dies kann insbesondere die Investition in einzelne Emittenten
betreffen.

Der Kapital Plus bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale und
obwohl er nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition anstrebt, wird

er einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen besitzen. Der
Kapital Plus verfolgt eine Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie (,MAS
Strategy”) und fordert Anlagen, die Kriterien in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensflihrung berlcksichtigen, unter gleichzeitiger
Anwendung bestimmter Mindestausschlusskriterien flr direkte Anlagen.
Ausgeschlossen werden Investitionen, die sich auf Unternehmen mit
einem Umsatz aus:

- >10% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von RUstungsgltern (>0%
in Bezug auf geachtete Waffen)

- >5% in Bezug auf Tabakproduktion

- >30% in Bezug auf Herstellung und Vertrieb von Kohle

beziehen. Der Fonds vermeidet Anlagen in Wertpapieren, welche von
Unternehmen ausgegeben werden, die hinsichtlich der Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen stark umstritten sind.

Weitergehende und detaillierte Informationen zum Nachhaltigkeitsansatz
des Fonds kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

* Die Duration ist die mittlere Kapitalbindungsdauer. Mit ihr kann das Zinsanderungsrisiko von
Anleihen berechnet werden.

Unsere Einschatzung

Votum: Starker Kauf

Einfach und lGber Jahrzehnte bewahrt

Der Kapital Plus verfolgt ein einfaches und langjahrig bewahrtes Konzept.
70% des Vermogens werden in Anleihen und 30% in europadische

Aktien investiert. Dieses Mischungsverhaltnis, hat sich in Zeiten des
Boérsenbooms wie in Krisenphasen als gleichermafBen erfolgreich gezeigt.

2022 war fur Mischfonds ein Jahr zum Vergessen. Deutlich besser lief
es hingegen im vergangenen Jahr. So konnte der Kapital Plus 2023 ein
Wertzuwachs von ca. 10% erwirtschaften. Aktien und Anleihen lieferten
einen positiven Ergebnisbeitrag. Durch die deutlich gestiegenen Zinsen
bieten Anleihen neben einer interessanten Rendite auch wieder einen
ordentlichen Puffer und sollten ihren diversifizierenden Effekt starker
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entfalten k&dnnen. Damit sind Mischfonds wieder eine sehr lohnende
Kapitalanlage.

Wir sind vom Konzept und der Kompetenz des Fondsmanagements
Uberzeugt, auch wenn es Ende 2023 einige personelle Anderungen im
Team fur die Aktienstrategie gab. Fur Investoren, die einen konservativen
Mischfonds mit einer europafokussierten Aktiengquote von 30% suchen
und einen Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren haben, ist der Kapital Plus
auf dem Kursniveau eine sehr interessante Anlage.

Fondsstruktur

Struktur nach Anlageklasse

Instrument Anteil (%)

‘ Anleihen 68,16
Aktien 30,19

BE Barmittel 1,65

Stand: 31.03.2024

Kosteninformation

Die anfallenden Kosten beim Kauf (Ertragsanteil, orientiert am
Ausgabeaufschlag bzw. Transaktionskosten) sowie die laufenden
Fondskosten (z.B. Pauschalvergltung, performanceabhangige
Vergltung, laufende Vertriebsprovisionen) entnehmen Sie diesem
Dokument unter ,,Zahlen & Fakten“. Grundsatzlich wird der angegebene
Ertragsanteil, orientiert am Ausgabeaufschlag erhoben. Er variiert
jedoch in Abhangigkeit des gewéahlten Depotmodells. So fallt z.B. beim
PremiumDepot und PremiumFondsDepot dieser Kostenbestandteil nicht
an.

Eine auf die jeweilige Transaktion bezogene Aufstellung der
Gesamtkosten (,Kosteninformation vor Wertpapiergeschaft”) erhalten
Sie rechtzeitig vor Auftragserteilung. Die ,Kosteninformation vor
Wertpapiergeschaft” beinhaltet neben den beim Kauf und Verkauf
anfallenden Kosten und den laufenden Fondskosten als Teil der
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Produktkosten auch zusatzliche Kostenbestandteile wie z.B. ein
eventuelles Depot- bzw. Pauschalentgelt und Produktkosten sowie die
Auswirkung der Gesamtkosten auf die Rendite der Anlage.

Chancen & Risiken

W]

Chancen

- Durch die Investition in einen Fonds wird das Risiko
gegenlber einer Investition in Einzeltitel reduziert
(Risikostreuung, Diversifikation)

- Anleihen bieten eine laufende Verzinsung,

Kurschancen sowie eine konstante Wertentwicklung

- Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches

Renditepotenzial verglichen mit anderen
Anlageklassen

&)l

Risiken

- Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen
sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise

- Aufgrund der Investition in Aktien sind die Risiken
einer Aktienanlage zu berlcksichtigen

- Die Volatilitat (Wertschwankung) des
Fondsanteilwerts kann stark erhéht sein

- Anleihen mit einer langen Duration reagieren mit
starkeren Schwankungen auf Verdnderungen
des Marktzinsniveaus weshalb die Volatilitat im
Fondsanteilwert erhéht sein kann

- Ein grundsatzliches Risiko bei Investmentfonds
besteht in der vorlbergehenden Aussetzung der
Anteilsricknahme aufgrund nicht ausreichender
Liquiditat bis hin zu einer geordneten Aufldésung des
Fonds

- Die Fondsgesellschaft kann die RUcknahme
far diesen Fonds beschranken, wenn die
RlUckgabeverlangen der Anleger den im
Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwert
an einem Geschaftstag erreichen oder auch
Uberschreiten. Der Schwellenwert legt den Punkt
fest, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund
der Liquiditatssituation des Vermdgens des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der
Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der
Schwellenwert erreicht, kdbnnen die Rlickgaben
beschrankt werden. Eine RlUckgabe der Anteile
kann dann ganz oder teilweise nicht mdglich sein.
Eventuell nicht ausgefUhrte Verkaufsauftrage
werden gestrichen

Impressum, wichtige Hinweise
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Impressum

Herausgeber: Commerzbank AG, Privat- und
Unternehmerkunden, Anlage&Vorsorge

Autor: Mario Reich, Fondsanalyst
Verantwortlich: Jérg Schneider

Stand unserer Einschatzung: 11. Januar 2024

Wichtige Hinweise

Diese Information ist eine Marketingunterlage im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, d.h. sie genlgt nicht allen Anforderungen
fur Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und fur
die Commerzbank AG oder ihre Mitarbeiter besteht kein gesetzliches
Verbot, vor Veroffentlichung der Information in den darin genannten
Wertpapierprodukten zu handeln.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Informationen®)
sind priméar far Kunden in Deutschland bestimmt. Diese Informationen dirfen
nicht in andere Lander, insbesondere nicht in die USA, eingeflhrt oder dort
verbreitet werden.

Kein Angebot; keine Beratung

Diese Information dient ausschlieB3lich Informationszwecken und stellt
weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Diese Ausarbeitung alleine ersetzt nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung.

Informationsquelle; Aktualisierungsbedingungen

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig
zusammengestellt. Wesentliche Informationsquellen flr diese Ausarbeitung
sind Informationen, welche die Commerzbank AG fUr zuverlassig erachtet.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die
Meinung des Verfassers im Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Ob
und in welchem zeitlichen Abstand eine Aktualisierung dieser Ausarbeitung
erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Prospekt
Den aktuellen veroffentlichten Emissions- oder Verkaufsprospekt erhalten Sie
in jeder Commerzbank-Filiale.

Interessenkonflikt im Vertrieb
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Die Commerzbank AG erhélt fur den Vertrieb des genannten Wertpapiers den
Ausgabeaufschlag und / oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als Emittentin oder Verkauferin
eigene Ertrage.

Anteilsklassen

Ein Investmentfonds kann verschiedene Anteilsklassen umfassen.
Unterscheidungsmerkmale sind insbesondere Wahrung, Ertragsverwendung,
Mindestanlage, Anlegereigenschaften und Kosten. Fir die Beratung

eines Investmentfonds ist primar die flur das Privatkundengeschéaft
bestimmte Anteilsklasse vorgesehen. Bitte beachten Sie: Bei Vorhandensein
mehrerer Anteilsklassen beschrankt sich die Votierung der Commerzbank
moglicherweise auf eine Anteilsklasse, die im konkreten Einzelfall fir einen
bestimmten Anleger nicht die Kostenglnstigste darstellt.

Auswirkung von Inflation

Grundsatzlich beeinflusst die Entwicklung der Inflationsrate lhren
Anlageerfolg. Ein daraus resultierender Kaufkraftverlust betrifft sowohl die
erzielten Ertrédge als auch |hr investiertes Kapital.

Darstellung von Wertentwicklungen

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche
Prognose fur die Zukunft. Die Wertentwicklung kann durch
Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers / Index von EURO abweicht.

Votensystematik

Das Votum bezeichnet die zentrale, auf Markt- und Produktmerkmal
begrindete allgemeine Einschatzung der Commerzbank Anlageexperten
zum jeweiligen Produkt. Das Votum stellt hingegen keine individuelle
Anlageempfehlung dar. Weitere Informationen zu unserer Votensystematik
finden Sie unter www.commerzbank.de/wphg.

Steuerlicher Hinweis fiir den Erwerb nicht bérsengehandelter im Ausland
aufgelegter Investmentfonds*

Bei einer Anlage >EUR 150.000 muss der jeweilige Anleger den Erwerb an
diesen Investmentfonds grundsatzlich der deutschen Finanzverwaltung
anzeigen (8138 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 AO). Bitte besprechen Sie die Meldepflicht
mit Ihrem steuerlichen Berater.

Hintergrund: Der Gesetzgeber will hierdurch eine Aktualisierung und
Verbesserung des steuerlich relevanten Datenbestands der Finanzbehdrden
erreichen. Beim Bundeszentralamt flr Steuern (BZSt) erfolgt hierflr eine
zentrale Sammlung und Auswertung von Unterlagen Uber bestimmte
steuerliche Auslandsbeziehungen.

*gilt grundsatzlich auch far inlandische Investmentfonds, bei denen sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters (KVG) im Ausland befindet (& 3
Absatz 2 InvStG).

Votenanderungen
Die Voten der Anlageexperten des Geschaftsfeldes Group Research der
Commerzbank AG in den vergangenen 12 Monaten lauteten:

Votum Geédndert am
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Starker Kauf 0O1. Juli 2015

Kapital Plus, WKN - 847625

Aufsichtsbehorden

Die Commerzbank AG unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer StraBe 108, 53117
Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt sowie der Europaischen
Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main

©2024; Herausgeber: Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261
Frankfurt am Main

Diese Ausarbeitung oder Teile von ihr dirfen ohne Erlaubnis der
Commerzbank weder reproduziert, noch weitergegeben werden.
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