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Capped Bonus-Zertifikate

Capped Bonus-Zertifikate stellen eine attraktive
Alternative zum Direktinvestment in den Basiswert
(Aktie oder Index) dar. Anleger kébnnen bei moderat
fallenden, stagnierenden oder leicht steigenden
Kursen hdhere Ertrage als mit einem Direktinvest-
ment erzielen. Einzige Voraussetzung: Die eingebau-
te Barriere darf wahrend der Laufzeit nicht berUlhrt
oder unterschritten werden. Im Gegenzug ist der
maximale Anlageerfolg auf einen Hbchstbetrag
begrenzt.

Am Emissionstag eines Capped Bonus-Zertifikats werden
eine Barriere unterhalb und ein Bonuslevel sowie ein soge-
nannter Cap oberhalb des Kurses des Basiswerts festgelegt.
Der Cap entspricht dabei immer mindestens dem Bonuslevel
und ist entscheidend fur die Einlésung zum Hochstbetrag.
Generell gilt: Je niedriger die Barriere, desto geringer der
Bonus- bzw. maximal erzielbare Hoéchstbetrag und umge-
kehrt.
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Einlésungsszenarien am Laufzeitende

Die Kursentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit
sowie der Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag
(Referenzpreis) entscheiden Uber den Anlageerfolg:

* Der Referenzpreis liegt auf oder Gber dem Cap: Die Ein-
|6sung erfolgt zum Héchstbetrag.

* Der Referenzpreis liegt zwischen dem Bonuslevel und
dem Cap: Die Einloésung erfolgt durch Lieferung einer
dem Bezugsverhaltnis® entsprechenden Anzahl an Wert-
papieren bzw. durch Zahlung eines Geldbetrags, der sich
an der prozentualen Wertentwicklung des Basiswerts seit
Zertifikatsemission orientiert.

* Der Referenzpreis liegt unter dem Bonuslevel und der
Basiswert notierte wahrend der Laufzeit immer Uber der
Barriere: Die Einlésung erfolgt zum Bonusbetrag.

* Der Referenzpreis liegt unter dem Bonuslevel und der
Basiswert notierte wahrend der Laufzeit mindestens ein-
mal auf oder unter der Barriere: Der Bonusbetrag entfallt.
Die Einlésung erfolgt durch Lieferung einer dem Bezugs-
verhaltnist entsprechenden Anzahl an Wertpapieren
bzw. durch Zahlung eines Geldbetrags, der sich an der
prozentualen Wertentwicklung des Basiswerts seit Zerti-
fikatsemission orientiert.

Anleger kdnnen in Seitwartsmarkten mit Capped Bonus-
Zertifikaten in zwei Ausgestaltungsformen profitieren. Mit
einem Cap, das dem Bonuslevel entspricht, kbnnen attrak-
tive Renditechancen optimal genutzt werden. Ein Gber dem
Bonuslevel liegender Cap reduziert die Seitwartsrendite
etwas, bietet daflir aber Chancen bei GUber den Bonuslevel
hinaus steigenden Kursen.

Das Ruckzahlungsprofil des Zertifikats kann nur zum Lauf-
zeitende gewahrleistet werden. Ein evtl. Aufgeld gegenltber
dem Basiswert beim Erwerb wirkt sich nach einem Barriere-
Ereignis nachteilig im Vergleich zur Direktanlage aus.

Wahrend der Laufzeit erhalten Anleger keine weiteren Er-
trdge (zum Beispiel Dividenden). Der Hoéchstbetrag stellt die
maximale Gewinnchance dar.

1 Handelt es sich beim Basiswert um eine Aktie, betragt das Bezugsverhaltnis in der
Regel 1:1. Liegt dem Zertifikat ein Index zugrunde, betragt das Bezugsverhaltnis in
der Regel 1:100.

Marz 2022



Beispiel - Direktinvestment vs. Capped Bonus-Zertifikat
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Annahmen: Basiswert: ABC-Aktie; Kurs der ABC-Aktie bei Zertifikatsemission: 100 Euro.
Kauf des Capped Bonus-Zertifikats zu 100 Euro bei Emission; Barriere: 75 Euro; Bonus-
level/Bonusbetrag: 110 Euro; Héchstbetrag/Cap: 115 Euro. Laufzeit: 1 Jahr; Bezugs-
verhaltnis: 1:1. Ohne Bericksichtigung von Transaktionskosten, Dividendenzahlungen
sowie einem moglichen Aufgeld.

Fall 1 - Starker Kursanstieg - der Referenzpreis liegt liber
dem Cap: Die ABC-Aktie schlieBt am Bewertungstag bei

130 Euro und damit Gber dem Cap bei 115 Euro. Die Wert-
entwicklung des Zertifikats wird durch den Cap nach oben
begrenzt. Wahrend das Direktinvestment zu einem Gewinn
von 30 Euro fuhrt, erhalten Anleger mit dem Capped Bonus-
Zertifikat den Hoéchstbetrag von 115 Euro und erzielen damit
einen Gewinn von 15 Euro.

Fall 2 - Starker Kursanstieg - der Referenzpreis liegt
zwischen dem Bonuslevel und dem Cap: Die ABC-Aktie
Uberschreitet am Bewertungstag den Bonuslevel und schlie3t
mit 112 Euro unter dem Cap. Anleger erhalten anstelle des
Bonusbetrags den im Vergleich hdheren Kursgewinn. Die
Einlésung des Zertifikats erfolgt durch Lieferung einer ABC-
Aktie im Wert von 112 Euro. Damit sind Anleger so gestellt,
als hatten sie direkt in den Basiswert investiert (ohne Divi-
dendenzahlung).

Fall 3 - Moderater Kursriickgang: Die ABC-Aktie fallt wah-
rend der Laufzeit moderat und schliet am Bewertungstag
mit 85 Euro unter dem Bonuslevel. Wahrend der Laufzeit
notierte sie jedoch immer Uber der Barriere von 75 Euro.
Anleger erzielen damit den Bonusbetrag von 110 Euro.
Wahrend ein Direktinvestment in die ABC-Aktie zu einem
Verlust von 15 Euro (ohne Dividendenzahlung) flhrt, betragt
der Gewinn des Capped Bonus-Zertifikats 10 Euro.

Fall 4 - Starker Kursriickgang: Die ABC-Aktie fallt wahrend
der Laufzeit stark und schlieBt am Bewertungstag bei 60 Euro
und damit unter der Barriere. Der Bonusbetrag entfallt und
die Wertentwicklung des Zertifikats orientiert sich an der
prozentualen Wertentwicklung des Basiswerts, d.h. Anleger
nehmen an Kursverlusten des Basiswerts vollstandig teil. Die
Einldésung erfolgt durch Lieferung einer ABC-Aktie im Wert
von 60 Euro. Im Falle eines sofortigen Verkaufs der ABC-
Aktie realisieren Anleger mit dem Capped Bonus-Zertifikat
den gleichen Verlust (- 40 Euro) wie mit einem Direktinvest-
ment in die Aktie (ohne Dividendenzahlungen).

Capped Bonus-Zertifikate
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Verdnderung . .
Anlageergebnis Capped Bonus-Zertifikat

Barriere verletzt Barriere nicht verletzt

+30 € Hochstbetrag +15 € Hochstbetrag +15 €

+12 € Kursgewinn +12 € Kursgewinn +12 €

0€ 0€ Bonusbetrag +10 €

-15 € Kursverlust -15 € Bonusbetrag +10 €

-40 € Kursverlust -40 € Kursverlust -40 €
Chancen

« Chance auf einen attraktiven Bonus- bzw. H6chstbetrag
am Laufzeitende.

+ Die eingebaute Barriere erhoht die Wahrscheinlichkeit auf
Einlésung zum Bonusbetrag.

« Bessere Wertentwicklung gegentber einem Direktinvest-
ment bei leicht steigenden, unveranderten oder sogar
leicht fallenden Kursen.

Risiken
Am Laufzeitende: Notierte der Basiswert wahrend der
Laufzeit mindestens einmal auf oder unter der Barriere,
entfallt der Bonusbetrag. SchlieBt der Basiswert unter
dem Cap, erfolgt die Einlésung entweder durch Lieferung
einer dem Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl an
Wertpapieren oder durch Zahlung eines entsprechenden
Betrags. Es entsteht ein Verlust, wenn der Gegenwert der
Wertpapiere unter dem Kaufpreis des Zertifikats liegt. Im
unglnstigsten Fall sind die gelieferten Wertpapiere wert-
los.

*  Preisénderungsrisiko: Der Anleger tragt das Risiko, dass
der Wert des Zertifikats wahrend der Laufzeit insbeson-
dere durch die nachfolgenden marktpreisbestimmenden
Faktoren nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich
unter dem Erwerbspreis liegen kann. Insbesondere kénnen
sich
> ein fallender Kurs des Basiswerts,
> steigende Zinsen,
> eine steigende Dividendenerwartung,
> ein Anstieg der Volatilitat (erwartete Schwankungs-

intensitat) sowie
> eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin
wertmindernd auf das Zertifikat auswirken. Umgekehrt
kénnen die Faktoren wertsteigernd auf das Zertifikat
wirken. Einzelne Faktoren kdnnen sich gegenseitig ver-
starken oder aufheben.

e« Wé&hrungsrisiko: Euro-Anleger tragen mit dem Erwerb
eines Zertifikats, das in einer Fremdwahrung notiert, das
entsprechende Wé&hrungsrisiko. Sowohl bei einem vor-
zeitigen Verkauf des Zertifikats als auch bei der Einlésung
am Laufzeitende wirkt sich ein sinkender Wert der Fremd-
wahrung wertmindernd auf den Euro-Gegenwert des Ein-
|6sungsbetrags zum Zeitpunkt des Umtauschs aus.



Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin ihre Verpflichtung aus dem Zertifikat
nicht erftllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz
(Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung) oder einer behérd-
lichen Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen. Eine
solche Anordnung durch die Abwicklungsbehoérde kann
im Falle einer Bestandsgefahrdung der Emittentin auch im
Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen
der Abwicklungsbehérde umfangreiche Eingriffsbefug-
nisse zu. Unter anderem kann sie die Ansprlche der Anle-
ger aus dem Zertifikat bis auf null herabsetzen, das Zertifi-
kat beenden oder in Aktien der Emittentin umwandeln und
Rechte der Anleger aussetzen. Ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist moglich. Die Zertifikate unterliegen als
Schuldverschreibungen keiner Einlagensicherung.

Kundigungs- und Wiederanlagerisiko: Die Emittentin

kann das Zertifikat bei Eintritt eines auBerordentlichen
Ereignisses kindigen. Ein auBerordentliches Ereignis

ist beispielsweise die Einstellung der Bérsennotierung
oder der Wedgfall des Basiswerts, Gesetzesanderungen,
Steuerereignisse oder der Wegfall der Moglichkeit far die
Emittentin, die erforderlichen Absicherungsgeschafte

zu tatigen. In diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag
unter Umstanden auch erheblich unter dem Erwerbspreis
liegen. Sogar ein Totalverlust ist méglich. Zudem tréagt
der Anleger das Risiko, dass zu einem flr ihn unglnstigen
Zeitpunkt geklndigt wird und er den Rickzahlungsbetrag
nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.

Liquiditatsrisiko: Die Emittentin stellt unter gewdhnlichen
Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fur die
Wertpapiere. Sie GUbernimmt jedoch keine Verpflichtung
gegenlber (potentiellen) Anlegern, permanente Ankaufs-
und Verkaufskurse flr die Wertpapiere zu stellen oder
diese Tatigkeit fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuhalten. Die Emittentin hat ein grundsatzliches
Interesse an einem stoérungsfreien Handel ohne Ausfalle
oder Unterbrechungen und mochte eine héchstmaogliche
Quotierungsqualitat flr ihre Emissionen gewahrleisten.
Sie setzt hierzu interne Preismodelle ein. Dennoch muss
sich die Emittentin das Recht vorbehalten, jederzeit und
ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen die Quo-
tierung von Ankaufs- und Verkaufskursen temporar oder
dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen.

Hintergrinde kénnen unter anderem besondere Markt-
situationen, wie etwa stark volatile Markte, Stérungen im
Handel oder in der Preisfeststellung des Basiswerts oder
damit vergleichbare Ereignisse sowie besondere Umstéan-
de, wie etwa technische Stérungen, Informationstber-
tragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch
héhere Gewalt sein. Zudem kann es im FrUh- und Spéat-
handel - bzw. auBerhalb der Ublichen Handelszeiten des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt - aufgrund der einge-
schrankten Liquiditat des Basiswerts zu einer Ausweitung
der Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs kom-
men. Dabei kann es auch zu eingeschrankten Handels-
zeiten kommen, wenn die Heimatborsen des jeweiligen
Basiswerts geschlossen sind. Dies kann zu Reduzierungen
der handelbaren Stlckzahl oder Quotierungsaussetzern
fihren, wenn die Absicherungsméglichkeiten der Emitten-
tin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen einge-
schrankt sind. Daher sollten (potentielle) Anleger berlck-
sichtigen, dass sie die Wertpapiere - insbesondere in den
genannten Situationen - nicht jederzeit und zu einem
bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Weitere Informationen finden Anleger im jeweiligen
Basisinformationsblatt und im Prospekt.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlage-

empfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle
anleger- und anlagegerechte Beratung. Die Commerzbank Gbernimmt keine Garantie oder Gewahrleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung fir einen

bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird lediglich in Kurzform beschrieben. Die allein maBgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basis-
prospekt und den Endglltigen Bedingungen zu entnehmen. Die Unterlagen kdnnen unter Angabe der Wertpapierkennnummer beim jeweiligen Emittenten direkt angefordert

werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhéltnissen des Kunden abhangig und kann zukiinftig Anderungen unterworfen sein. Die Commerzbank erbringt

keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht. © Commerzbank 2022. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.03.2022
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